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Senhores Acionistas, @

Dando cumprimento as disposigdes legais aplicaveis submetemos a Vossa apreciacdo o Relatério é(/

de Gestdo e Contas Consolidadas da “ILHAS DE VALOR, S.A.” referentes ao exercicio econémico
findo em 31 de dezembro de 2016. ’é

1. EMPRESA

1.1. Informacao Geral

tthas de Valor

Partoiros Profsconats

(9 sinAGA

o e T

Pousada da Juventude da Caldeira do Santo Cristo, Lda

A sociedade Hhas de Valor, S.A. tem como empresas participadas a Sinaga — Sociedade de

Indastrias Agricolas Agorianas, S.A. e a Pousada da Juventude da Caldeira do Santo Cristo, Lda.
Capital: 9.000.000,00 €.
Participa¢do no Capital Social

O capital social é constituido por 1 800 000 Agdes no valor nominal de cinco euros distribuidas

da seguinte forma:

Regido Auténoma dos Agores 50,00% 4.500.000,00€
Fundo Regional de Apoio a Coesdo e ao Desenvolvimento Econdmico 49,44% 4.450.000,00€ |
SATA — Air Agores, SA 0,28% 25.000,00€
' Atlénticoline, SA . 0,28%  25.000,00€

O capital social da sociedade encontra-se totalmente realizado e registado, correspondendo a 9

milhdes de euros.
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Nos termos do Decreto-Lei n.2 98/2015, de 02 de junho, e que nos seus aspetos essenciais, @

—

foram apropriadamente aplicadas as normas de consolidacdo de contas publicadas no

b mencionado diploma legal. W

O Relatério Consolidado de Gestdo apresenta de um modo geral os requisitos exigidos pelo é

artigo Codigo das Sociedades Comerciais.

Objeto social:

1 - O planeamento, a promogdo e o desenvolvimento de projetos no dmbito de atividades

turisticas, comerciais, industriais e outros servigos.
2 - A sociedade tem ainda como objeto social o apoio as empresas, nomeadamente:

a) Estimular a intervengdo do capital de risco no apoio as pequenas e médias empresas,

privilegiando as fases iniciais do seu ciclo de vida e o investimento em projetos inovadores;

b) Reforgar o sistema de garantia mutua e promover o alargamento da sua intervengéo as
empresas e projetos que, pelo seu risco e cariz inovador, apresentem maiores dificuldades na

obtengdo de financiamento bancario;

¢) Promover a contratualizagao, junto do sistema financeiro, de linhas de crédito com vista

a facilitar o acesso ao financiamento por parte das PME;

d) Dinamizar a utilizagdo de novos instrumentos, nomeadamente os instrumentos
convertiveis de capital e divida e a titularizacdo de créditos destinados a potenciar o

financiamento de pequenos projetos de PME.

3 - A prossecucao dos objetivos do nimero anterior concretiza-se através da participagdo nos

seguintes instrumentos de financiamento:

a) Reforgo do capital do Fundo de Contragarantia Midtuo (FCGM), criado pelo Decreto-Lei

n.2 229/98, de 22 de julho;

b) Constituicdo ou reforco do capital de veiculos de investimento imobilidrio,

designadamente fundos de investimento imobilidrio;

RELATORIO E CONTAS CONSOLIDADAS 2016



Pousada da Juventude da

lihas de Valor
Profssior " gJN—-&G»-A Caldeira do Santo Cristo, Lda

¢) Constituigdo ou reforco de linhas de crédito especiais, nomeadamente, com mecanismos @

de garantia e de bonificagdo parcial dos juros e outros encargos;

d) Participagdo em mecanismos de prestacdo de garantias de financiamento. %

4 — A sociedade pode, acessoriamente, explorar os servicos e efetuar as operagBes civis;'rjgé’7
comerciais, industriais e financeiras relacionadas direta ou indiretamente, no todo ou em parte,

com o seu objeto social ou que sejam suscetiveis de facilitar ou favorecer a sua realiza¢3o.

5 —Na prossecugdo do seu objeto, a sociedade podera participar no capital de outras sociedades,
ainda que com o objeto diferente do seu, bem como associar-se, sob qualquer forma, com
quaisquer entidades singulares ou coletivas, nomeadamente para formar agrupamentos
complementares de empresas, consdrcios e associagdes em participacdo, agrupamentos

europeus de interesse econdmico ou outro tipo de exercicio de atividade econémica.

1.2. Orgdos Sociais

Os 6rgdos sociais da Ilhas de Valor, S.A. & data de encerramento do exercicio tinham a 5
composicdo:

1- Mesa da Assembleia-Geral

Presidente - José de Sousa Rego
Vice-Presidente - Luis Miguel Alves Vicente da Silva Melo
Secretdria - Vera Cristina Pereira Sousa

2- Conselho de Administracio

Presidente — Lubélia Maria de Melo Figueiredo Chaves
Vogal Executivo — Diana Rosa Avila Valad3o
Vogal Executivo — Alberto da Silva Costa
3- Orgio Fiscalizacdo
Fiscal Unico — Duarte Giesta, SROC, Unipessoal, representada por Duarte Félix
Tavares Giesta (ROC n2 520)
Fiscal Suplente - Leopoldo Alves & Associados, SROC, representada por Leopoldo

Assuncdo Alves (ROC n2 319)
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A participada Pousada da Juventude da Caldeira de Santo Cristo, Lda a 31 de dezembro de 2016

tinha como membros da Geréncia: M
- Diana Rosa Avila Valaddo é?
- Manuel Anténio das Matas dos Santos —

<pam

No que respeita aos 6rgéos sociais da participada Sinaga - Sociedade de Industrias Agricolas

Acorianas, S.A. tinha & data de encerramento do exercicio os seguintes 6rgdos sociais:

1- Mesa da Assembleia-Geral

Presidente — Luis Manuel Pereira dos Santos Borrego
Vice-Presidente — Diana Rosa Avila Valad3o
Secretario — Maria do Sameiro Miranda Amaral Mesquita Gabriel
2- Conselho de Administracio
Presidente — Paulo Manuel Leite Sousa Neves
Vogal Executivo — Rui Carlos Terra Maciel
Vogal executivo — André Rodrigues Bonanga
3- Conselho Fiscal
Presidente — Duarte Giesta, SROC, Unipessoal, representada por Duarte Félix Tavares
Giesta (ROC n2 520)
Vogal — Fernando Roberto Arruda Azeredo Pontes
Vogal - Celestina Filomena Gongalves Oliveira
ROC Suplente - Leopoldo Alves & Associados, SROC, representada por Leopoldo
Assuncdo Alves (ROC n2 319)
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2. ATIVIDADES DESENVOLVIDAS M

—

No dmbito do previsto e planeado para as atividades da sociedade anénima de capitais publicos,

Profasionan

lihas de Valor, S.A., 0 ano de 2016 correspondeu ao acompanhamento da atividade dos hotéis
construidos através desta empresa e concessionados posteriormente, ao funcionamento e
gestdo do Museu da Fébrica da Baleia do Boqueirdo das Flores, a gestdo e exploragdo dos
Campos de Golfe de Sdo Miguel e Terceira, gestdo das diversas Linhas de Crédito de Apoio a
Atividade Empresarial, bem como ao desenvolvimento e execugdo de diversos procedimentos e
servigos relacionados com o patriménio da Zona Envolvente do Aeroporto de Santa Maria
transferido para a Regido Auténoma dos Acores, no qual também inclui o Projeto para a

Incubadora de Empresas de Santa Maria.

Também correspondeu ao acompanhamento das atividades das empresas participadas.

Passamos a apresentar as seguintes:

2.1. llha de Santa Maria

Em 2016 concluiu-se o processo administrativo ap6s a desafeta¢do dos terrenos, do parque
habitacional e das infraestruturas que se encontravam sob a administracdo da ANA, S.A,, na ilha
de Santa Maria, assim como a obtenc3o de alvaras de loteamento de alguns dos Bairros.

Com a aprovagdo do regulamento de venda das habita¢des em julho, a Ilhas de Valor S. A., como
entidade gestora dos processos em Santa Maria, iniciou os contatos com todos os moradores
abrangidos, tendo em vista a formalizagdo das opgdes pelo arrendamento com opgdo de compra
ou pela venda daquelas habitagBes, ja com a realizacdo de algumas escrituras de compra das
moradias naquele ano.

O Plano de Intervengdo da Zona Envolvente ao Aeroporto de Santa Maria deu lugar ao
procedimento de Classificagdo do Lugar do Aeroporto de Santa Maria pela Dire¢do Regional da
Cultura, que contempla a protegdio, valorizagio e o ordenamento, com a criacdo de regras

urbanisticas e reabilitagdo daquela drea.

Deu-se continuidade 3 limpeza e manutencdo da salubridade da zona envolvente, bem como

noutros espacgos envolventes e zonas publicas do parque habitacional do Aeroporto.
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No ano de 2016 deu-se inicio aos trabalhos de pavimentagdo do Bairro dos Anjos e respetivos
trabalhos de remogdo das coberturas de determinadas habitagdes, tendo-se desenvolvido ainda

o devido projeto de acompanhamento e fiscaliza¢3o dos trabalhos. éf

Tendo sido langado o concurso publico para a empreitada da Incubadora do Centro de
Desenvolvimento e Inovagdo Empresarial de Santa Maria no ano de 2016, e atendendo a que
ndo existiram propostas para a execucdo da obra, procedeu-se a revisdo e atualizacdo de

algumas pegas do Concurso para relangamento em 2017.

2.2. llha da Graciosa

O Hotel Resort da Graciosa, unidade hoteleira de 4 estrelas e em funcionamento desde 2009

tem um contrato de cessdo de exploragdo hoteleira com a Fundagio INATEL.

No ano de 2016 verificou-se um aumento/evolugdo positiva na atividade, nomeadamente nas

dormidas que correspondeu a uma taxa de ocupacdo de 31,37%.

Ao longo deste periodo a llhas de Valor S.A. tem acompanhado a exploragdo com o objetivo da

oferta e prestacdo de servigos de qualidade na drea do Turismo naquela ilha.

2.3. Ilha das Flores

O Hotel das Flores tem um contrato de cess3o da exploragao com a Fundagio INATEL desde o

inicio do seu funcionamento em 2009.

Este Hotel foi um investimento essencial e que tem sem duvida, um efeito reprodutivo muito
saliente no desenvolvimento da llha, até porque se associa a outros investimentos em
infraestruturas florentinas ligadas a atividade turistica, o que veio trazer a ilha das Flores outra
capacidade, outra dimens&o e outra qualidade na resposta que a ilha pode dar, integrando-se
nos circuitos turisticos regionais, reforcando e impulsionando a atividade econémica da ilha,

gerando empregos diretos e dinamizando atividades com ela relacionadas.
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Com o objetivo de proporcionar um alojamento de qualidade com vista & oferta de um produto Q
turistico completo e diversificado, proporcionando aos seus clientes e colaboradores melhor
qualidade e desempenho das atividades disponibilizadas pelo Hotel das Flores foram realizados

diversos trabalhos no seu interior, nomeadamente a execugdo de substituicio do Deque. —

O Museu da Fabrica da Baleia do Boqueirdo, entrou em funcionamento em 2015, um
investimento que, em conjunto com a reabilitagdo do edificio, na antiga unidade fabril, através
da recuperacdo e reabilitagdo da mesma, e com o objetivo da estratégia de transformar espagos
que sdo da memdria e do passado dos Agores, trouxe a ilha das Flores um novo espaco de

atragao turistica.

Foi inaugurado um novo espago com nova exposigdo de pecas restauradas patente ao publico

cujo objetivo é dar prosseguimento ao projeto de musealiza¢do denominado - Ferraria.

No ano de 2016 foram também executados diversos trabalhos com vista & promogéo do espaco,
nomeadamente a impressdo de panfletos, impressdo de placas de sinalizacdo e execugdo de

lettering.

Procedeu-se a aquisicdo de diverso equipamento e mobilisrio sempre apostando na melhoria,
inovagdo da oferta, mantendo o padrdo de exigéncia de qualidade necessarios para dar resposta

a procura do publico interessado neste setor e melhores condigdes aos seus colaboradores.

Manteve-se a infraestrutura em funcionamento com a manutenc¢do de 3 postos de trabalho,

tendo-se registado o interesse de 4.388 visitantes.

2.4. llha de Sao Jorge

Manteve-se a participa¢do no Capital Social da empresa Pousada da Juventude da Caldeira do

Santo Cristo, Lda.

Os resultados e contas da empresa participada, em 2016, estdo consolidados nas contas da

sociedade llhas de Valor, S.A.

Ao longo de 2016 tem sido mantido o acompanhamento no funcionamento e exploracio da
atividade da Pousada, através do contrato de cessdo da exploracdo com a empresa Pousadas da

Juventude dos Agores desde julho de 2011.
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2.5. Exploragao do Campo de Golfe da llha Terceira

ct

Desde outubro de 2015, conforme Contrato de Cessao de Exploracio a sociedade llhas de Valor,/::,-afj

-

S.A. explora o Campo de Golfe da llha Terceira.

Considerando o histérico do Campo de Golfe da llha Terceira, durante o ano de 2016, assegurou-
-se novamente a sua gestdo acompanhando todas as agdes e eventos desportivos na drea do
Golfe, promovendo a sua sustentabilidade e promog3o turistica do Golfe para a Regido através

da marca «Azores Golf Islands».

A conjuntura econémico-financeira durante o ano de 2016, registou indicadores positivos
devendo-se relativamente a retoma do setor turistico na Ilha Terceira, na qual foram

implementadas algumas medidas.

Uma adequada promogdo nacional e internacional do Golfe Acores e a criagdo de ligagOes aéreas
diretas a Itha Terceira com origem em Boston, Madrid e Alemanha, permitiram dinamizar

significativamente, o que originou um aumento nas vendas. 10

Concretizou-se durante o ano de 2016, o habitual calendario de torneios e a grande aposta na
formagéo de jovens praticantes, o que também originou um aumento substancial de Green Fees

e Servigos de Golfe.

Implementaram-se algumas medidas necessdrias a racionalizacdo de custos, sendo que a
valorizagdo do campo, foi sempre uma grande preocupac3o, atendendo a que no ano de 2017
se preveem a concretiza¢do da 72 edi¢do do Agores Ladies Open, evento internacional, bem

como outros eventos nacionais de grande importancia para a notoriedade do Golfe nos Agores.

2.6. Exploragao dos Campos de Golfe da Batalha e das Furnas

Conforme previsto no contrato de Cessdo de Exploracdo celebrado com a Verdegolf, S.A. em
2010, a llhas de Valor, S.A. desde margo de 2010 explora os Campos de Golfe da ilha de Sio
Miguel e dando cumprimento ao contratualizado e aprovado em Assembleia Geral desta

sociedade, pretende-se continuar a assegurar a gestdo dos Campos de Golfe.
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A llhas de Valor, S.A. assumiu ent3o todos os proveitos e custos decorrentes do funcionamento
da atividade dos Campos de Golfe da ilha de Sdo Miguel. A atividade dos Campos consiste na
pratica da modalidade, gestdo de torneios e eventos ligados ao golfe, aulas, loja especializada
denominada proshop e ocupagdo de tempos livres. Para além desta atividade, que é o core-
business deste negécio, os Campos de Golfe também possuem duas infra-estruturas sociais,
denominadas Clubhouse, onde se desenvolvem as atividades complementares a este negdcio

como € o servigo de bar, restauracdo, festas, banquetes e apoio aos eventos.

Em 2014 e 2016 a Golf Digest Norte Americana, nomeou o Campo de Golfe das Furnas como o
22 melhor campo para se jogar em Portugal, ao Campo de Golfe da Batalha por sua vez foi-lhe

concedido por dois anos consecutivos o certificado Outstanding Golf pela Leading Courses.

Os Campos de Golfe da itha de Sdo Miguel também foram palco de importantes competicdes
Nacionais e Internacionais: VI Acores Ladies Open, torneio que da acesso ao escaldo maximo do
golfe feminino europeu, o European Tour e que contou com 47 participantes de 20
nacionalidades, Final Nacional da 192 Edi¢do do Expresso BPI, 72 edi¢gdo Azoren Pro Am GOTP,
32 edi¢do do Troféu Acores de Golfe, 26.2 Circuito Golfe e Comunicagio e a 5.2 Edigdo da Taca

do Emigrante e outros.

Para além destes em 2016 também realizaram-se torneios de &mbito Regional e Local, tendo
como objetivo satisfazer o gosto pela pratica da modalidade aliando a componente competitiva

e o convivio entre os praticantes.

A divulgacdo da modalidade tem sido constante, através do incentivo 4 experiéncia. Os pacotes
do “Golfe para todos” que jé cativou um nimero consideravel de novos praticantes nos Gltimos
anos é uma aposta ganha e um incentivo para continuar por este caminho promovendo a

divulgacdo da modalidade também fora dos campos de golfe.

Na expetativa de aproximar o Golfe nas camadas mais jovens da sociedade tém sido promovidas
inumeras agdes de sensibilizagdo ao golfe tanto no Campo de Golfe das Furnas como no Campo
de Golfe da Batalha. Sdo Apoiadas as mais variadas instituicdes particulares de solidariedade
social, juntas de freguesia, casas de povo e associages sem fins lucrativos em ocupagdo de
tempos livre com golfe nos periodos de férias escolares, tanto na Pascoa como nas férias de

Verdo.
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Quanto aos resultados em 2016, refere-se que as receitas no ano de 2016 em comparacdo com -

o periodo homdlogo tiveram um aumento de 23%.

Em todos os sectores houve um aumento tendo-se destacado a venda de greens-fees com um

aumento de 29% em relagdo ao ano anterior. ?7

No sector de Visitantes também estdo incluidas as receitas relativas aos visitantes que vém
através de agéncias, ou seja, aqueles que quando nos visitaram ja tinham como objetivo a
pratica da modalidade, além destes, destaca-se os visitantes chamados os Walk - Ons, que sdo
aqueles que depois de estarem nos Acores de férias percebem que existem Campos de Golfe
disponiveis, através da divulgag¢do feita nos hotéis, alojamentos locais e espacos de turismo

rural. As receitas destes tiveram um peso 41% nas receitas gerais dos visitantes.

No final do ano, o resultado da exploragdo desta atividade correspondeu a -686 646,41 euros, e

comparativamente ao ano de 2015 verificou-se um diferencial positivo de 3,4%.

2.7. Participagdo no Capital Social da empresa SINAGA — Sociedade de

. , . 12
Industrias Agricolas Acorianas

Na sequéncia da participagdo da Sociedade Ilhas de Valor, S.A., no capital social da sociedade
andénima SINAGA - Sociedade de Industrias Agricolas Agorianas, S.A. - e atendendo a que esta
empresa continua a reestruturar a divida bancdria existente, bem como a contratualizacdo de
novas linhas de financiamento, em 2016 a llhas de Valor, S.A. acompanhou o processo e

disponibilizou apoio nas modalidades de Aval ou Garantias Bancarias.

Dando cumprimento ao deliberado em Assembleia Geral da llhas de Valor, S.A., de 12 de

dezembro de 2016 foi aumentado o Capital Social da SINAGA no valor de 900 mil euros.

Os resultados e contas da empresa participada SINAGA, S.A. estdo consolidados nas Contas da

llhas de Valor, S.A..

Esta empresa tem verificado um nivel de atividade insuficiente para que possa diluir os custos
associados a uma estrutura demasiado pesada, cujo processo produtivo também é ineficiente

com 0s recursos atuais.
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2.8. llhas da Coesdo 2020

O documento denominado “Ilhas da Coesdo 2020”, foi elaborado resultando de um trabalho
multiplo ao longo de 2015 e 2016 na recolha de informac¢do documental sobre as denominadas
“llhas da Coesdo” (S. Jorge, Graciosa, Santa Maria, Flores e Corvo), com a realiza¢do de visitas
e de reunifes em cada uma das cinco ilhas, mobilizando alguns dos atores locais julgados mais
pertinentes para este efeito e concluiu com uma andlise documental de medidas e

instrumentos de discriminagdo positiva, a favor destas ithas e da Coesdo Regional.

A estratégia “llhas Coesdo 2020” sera concretizada através de um plano de Ac¢do que integra
um conjunto de medidas e intervengbes em cada ilha. Tal como a estratégia, também o plano
de Acdo “llhas de Coesdo 2020” foi e continuara a ser construido através de um processo
aberto a todas as instituigdes, pelo que ndo sera, assim, um documento fechado, mas sim um
referencial estratégico aberto a todas as propostas efetuadas agora ou durante todo o periodo

até 2020, desde que se enquadrem nas prioridades da estratégia “llhas de Coesdo 2020”.

2.9. Medidas de Apoio ao Financiamento Empresarial

Relativamente as Medidas de Apoio as Empresas e conforme definido em Resolucio do
Conselho do Governo, a llhas de Valor, S.A. é a Entidade Gestora das Linhas de Apoio as

Empresas (EGL). Em relagdo a cada uma das Linhas tem-se:

2.9.1. Linha de Crédito Acores Investe

Teve como beneficidrios as empresas com sede na Regido Auténoma dos Acores, que
desenvolviam atividade enquadrada na lista de CAE’s definida pela Entidade Gestora, com uma

dotagdo de 40 milhGes de euros.
Esta linha encerrou a 8 de novembro de 2009.

A Resolugdo do Conselho de Governo n2 118/2010, de 22 de julho e a Resolugdo n2 47/2013, de
3 de junho, vieram permitir aumentar o periodo de caréncia de capital e o prazo das opera¢des

ja contratadas, estando a empresa a gerir e a pagar as bonificacdes de 36 operagdes.

RELATORIO E CONTAS CONSOLIDADAS 2016
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Unidade: Euros
Montante Executado até 31/12/2015 1.022.894,38 ;
Montante Executado em 2016 18.298,24 é’/

ithas de Valor

2.9.2. Linha de Apoio a Reestruturacdo de divida bancaria das
empresas dos Acores

Visava a realiza¢do de operagbes de reestruturacdo de divida bancéaria, nomeadamente,
resultante de contas correntes caucionadas, crédito ao investimento e leasing de equipamento

afeto a atividade produtiva.
Esta linha encerrou a 30 de setembro de 2010.

A Resolugdo n? 47/2013, de 3 de junho veio permitir a introdu¢do de um periodo de caréncia de
capital de 12 meses para as operagdes ja contratadas. Em novembro de 2014, um segundo
aditamento veio permitir um alargamento do prazo da operagdo e/ou um novo periodo de

caréncia.

14
Atualmente, a EGL encontra-se a gerir e a pagar as bonificacbes de 144 operacdes.

Unidade: Euros
Montante Executado até 31/12/2015 4.508.939,68
Montante Executado em 2016 14.995,09

2.9.3. Linha de Crédito Acores Empresas

Tinha como beneficidrios as empresas com sede na Regido Auténoma dos Agores, que
desenvolvessem atividade enquadrada na lista de CAE’s definida pela Entidade Gestora, com
uma dotagdo de 20 milhdes de euros, onde constavam como operagbes elegiveis:
financiamentos destinados a liquidagdo de divida a terceiros. Os montantes de financiamento
por empresa foram até €25.000,00 (microempresas), €100.000,00 (pequenas empresas) e
€250.000,00 (restantes empresas). O prazo das operagdes foi até 5 anos para todas as empresas

com um periodo de caréncia de capital até 12 meses.

Esta Linha encerrou a 31 de janeiro de 2010.
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A Resolugdo n2? 47/2013, de 3 de junho veio permitir a introdu¢do de mais um periodo de
caréncia de capital de 12 meses para as operagdes ja contratadas, estando a EGL atualmente a

gerir e a pagar as bonificagdes de 55 operagdes.

Pousada da Juventude da
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Unidade: Euros =
Montante Executado até 31/12/2015 879.196,02
Montante Executado em 2016 1.364,42
2.9.4. Linha de Crédito Acores Empresas Il

Teve como beneficidrios as empresas com sede na Regido Autonoma dos Agores, que
desenvolvessem atividade enquadrada na lista de CAE’s definida pela Entidade Gestora, com
uma dotagdo de 60 milhdes de euros, onde constavam como opera¢des elegiveis:
financiamentos destinados a liquidagdo de divida as empresas pelos municipios regionais e
empresas municipais.
Esta Linha encerrou a 15 de novembro de 2010. O prazo de todas as operagdes era de 24 meses, 55

pelo que todas estdo vencidas e por conseguinte encerradas.

Unidade: Euros
Montante Executado até 31/12/2015 805.831,78
Montante Executado em 2016 12.375,03

2.9.5. Linha de Crédito Acores Investe Il

Tem como beneficidrios as empresas com sede na Regido Auténoma dos Acores, que
desenvolvessem atividades enquadrada na lista de CAE’s definida pela Entidade Gestora, com
uma dotagdo inicial de 40 milhGes de euros, tendo sido reforcada, durante o ano de 2013, em

10 mithdes de euros e posteriormente em mais 5 milhdes de euros.

Esta linha encerrou a 31 de dezembro de 2013.
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A Resolugdo n2 47/2013, de 3 de junho veio permitir a introduc¢do de um periodo de caréncia de @ '
capital de 12 meses, para as operacGes ja contratadas, estando a EGL atualmente a gerir e a %
o d

"' pagar as bonificacbes de 919 operacdes.
Unidade: Euros,,-—/—j;,wj'
Montante Executado até 31/12/2015 3.749.000,06
Montante Executado em 2016 1.819.158,05

2.9.6. Linha de Apoio a Reestruturacdo de divida bancaria das
empresas dos Acores ||

Visava a realizagdo de operacBes de reestruturacdo de divida bancdria, nomeadamente
resultante de contas correntes caucionadas, crédito ao investimento e leasing de equipamentos

afetos a atividade produtiva.
Esta linha encerrou a 13 de setembro de 2011.

A Resolugdo n2 47/2013, de 3 de junho, veio permitir a introducdo de um periodo de caréncia
de capital de 12 meses para as operagdes ja contratadas, estando a empresa atualmente a gerir 16

e a pagar as bonificacbes de 238 operacoes.

Unidade: Euros
Montante Executado até 31/12/2015 6.413.973,34
Montante Executado em 2016 1.078.924,95

2.9.7. Linha de Crédito Acores Empresas lil

Tinha como beneficiarios as empresas com sede na Regido Auténoma dos Acores, que
desenvolvessem atividade enquadrada na lista de CAE’s definida pela Entidade Gestora, com
uma dotagdo de 20 milhGes de euros, onde constavam como opera¢des elegiveis:
financiamentos destinados a liquida¢do de divida a terceiros. Os montantes de financiamento
por empresa foram até €25.000,00 (microempresas), €100.000,00 (pequenas empresas) e
€250.000,00 (restantes empresas). O prazo das operacdes foi de 5 anos para todas as empresas,

tendo, em qualquer caso, um periodo de caréncia de capital até 12 meses.
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7 operagdes com o montante de financiamento de 857.594,71€. &)7

Esta Linha encerrou a 3 de setembro de 2012, estando a EGL a gerir e a pagar as bonificagbes de

A Resolugdo n2 47/2013, de 3 de junho, veio permitir a introdugdo de um periodo de caréncia ‘Eg
,—"""-'

de capital de 12 meses para as operagdes ja contratadas.

Unidade: Euros
Montante Executado até 31/12/2015 499.117,77
Montante Executado em 2016 4.858,23

2.9.8. Linha de Apoio a Reestruturacdo de divida bancdria das
empresas dos Acores e Apoio a Liquidez

Visava a realizacido de operagdes de reestruturacio de divida bancaria, nomeadamente, resultante
de contas correntes caucionadas, crédito ao investimento e leasing de equipamentos afetos a
atividade produtiva. Da operacdo de reestruturacdo da divida bancaria teria de resultar um
beneficio para a empresa, traduzido numa diminui¢do dos encargos financeiros globais a curto e
médio prazo, em ordem a permitir a libertacdo de fundos para reforgar a sua solidez econémico- Y
financeira. Como o proprio nome indica, esta linha tinha associada uma operagao de apoio a

tesouraria que poderia ser efetuada ao abrigo da Linha de Crédito Agores Investe II, da Linha de

Crédito Acores Empresas Il ou de um novo financiamento.
Esta Linha encerrou a 30 de setembro de 2013.

A Resolugdo n° 47/2013, de 3 de junho, veio permitir introduzir um periodo de caréncia de capital
de 12 meses para as operagdes ja contratadas, estando a EGL a gerir e a pagar as bonifica¢des de
291 operagbes, 31 das quais beneficiaram da referida Resolugdo. Posteriormente em novembro
de 2014, foi acordado um segundo aditamento, que veio permitir um alargamento do prazo e/ou

do periodo de caréncia, e que atualmente abrange 21 empresas.

RELATORIO E CONTAS CONSOLIDADAS 2016



Ithas de Valor

€Y sinaca

Pousada da Juventude da
Caldeira do Santo Cristo. Lda

TORAE TOTAL
Tipo de Empresa | N.° Candidaturas Aprovadas Financi:mento Trabalhadores é/
Micro 184 53,5% 24.304.575,31 810 /_’29/
Pequena 117 34,0% 34.183.613,70 1.674
Média 39 11,3% 20.524.259,32 1.530
Grande 4 1,2% 511.691,66 362
TOTAL 344 79.524.139,99 4.376
Aprovadas 344 91,0%
Desisténcias 24 6.3%
Nao aprovada 10 2,6%
Ilha N.° Candidaturas Aprovadas Fina:?i:ﬁl-ento Tral;l;: cI)I.'::iLores
$ 18
SMA 0 0,0% 0,00 0
SMG 173 50,3% 49.374.639,96 2867
TER 67 19,5% 13.029.848,95 644
FAI 47 13,7% 7.803.089,16 386
PIC 18 52% 3.045.763,34 123
SJO 27 7,8% 3.604.888,77 201
GRA 6 1,7% 880.940,49 39
FLO 6 1,7% 1.784.969,32 116
COR 0 0,0% 0,00 0
Aprovadas 344 79.524.139,99 4.376

Unidade: Euros

Montante Executado até 31/12/2015
Montante Executado em 2016

2.428.808,05
1.513.081,20
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2.9.9. Medidas de Apoio ao Emprego
f A) Programa de Valorizacdo do Emprego (PVE) - Medida excecional, em contexto de crise =

econdmica, tendo em vista o apoio & manutengdo da atividade das empresas dos Agores,
bem como dos seus postos de trabalho. Consistiu num empréstimo sem juros, concedido
pela llhas de Valor S.A, pelo prazo de 6 anos, com os montantes de financiamento por
empresa até 25.000,00 euros (microempresas), 100.000,00 euros (pequenas empresas) e
300.000,00 euros (médias empresas). As candidaturas estiveram abertas de 9 de marco a 12
de abril de 2012. A Resolugdo do Conselho do Governo n.2 67/2015, de 20 de abril de 2015,
prevé o aumento do periodo de caréncia de capital até 1 de maio de 2016 ou até 1 de maio
de 2017 consoante, respetivamente, as empresas beneficidrias do PVE fagam prova da

manutencdo dos postos de trabalho até 31 de dezembro de 2013 ou até 31 marco de 2016.

B) Programa de Estabilizacdo do Emprego (PEE) - Medida excecional que preconiza o apoio a
atividade das empresas, através da ajuda a manutengdo dos seus postos de trabalho
permanentes (efetivos). O Programa foi aberto em agosto de 2013 e consiste num

empréstimo sem juros por 6 anos, com os montantes de financiamento por empresa até 19

25.000,00 euros (microempresas) e 100.000,00 euros (pequenas e médias empresas). Até

ao momento, foram aprovadas pela EGL 60 candidaturas tendo esta medida abrangido 478

pessoas e disponibilizado 1,9 milh&es de euros.

Unidade: Euros
Montante Executado até 31/12/2015 4.252,17
Montante Executado em 2016 12.114,24

2.10. Compromissos Financeiros e Financiamento

Em 31 de dezembro de 2016, a empresa llhas de Valor, S.A. tinha uma responsabilidade no valor
de 9.426.235,26 € (nove milhbes quatrocentos e vinte e seis mil duzentos e trinta e cinco euros e
vinte e seis céntimos), proveniente de empréstimos a médio e longo prazo, celebrados com
instituicdes financeiras, designadamente, Novo Banco e CEMAH, sendo que aproximadamente
1,6 milhdes de euros resultam dos contratos de incentivos celebrados no dmbito do SIDER-

Desenvolvimento Estratégico, para os investimentos de dois Hotéis (Graciosa e Flores).
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Em relagdo ao financiamento bancdrio, procedeu-se a amortizagiio parcial do empréstimo .
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bancario no Novo Banco e foram suportados e pagos os custos financeiros associados ao W

financiamento bancério no valor de cerca de 277 mil euros.
—_—

Ainda relativamente a financiamento bancario, e no que respeita ao curto prazo, de referir que

a empresa apresenta o montante em crédito de 741.000 euros no final do exercicio.

Por seu turno, na empresa SINAGA, S.A., o financiamento bancdrio ultrapassa os 20 milhdes de
euros, dos quais mais de 18 milhGes sdo de longo prazo. Estes correspondem a cerca de 1 milhdo

com encargos suportados no ano 2016.

No que respeita a fontes de financiamento para as acdes e projetos de investimento atras
expostos é de referir que a Sociedade Ilhas de Valor S.A. contou com um Contrato-Programa
com a Regido para financiamento do plano de investimentos e de atividades gerais e subjacentes
a prépria empresa emergentes do mesmo, no valor de 3.593.275,00 € (trés milhdes quinhentos
e noventa e trés mil duzentos e setenta e cinco euros) no &mbito da Coesdo até 31 de dezembro
de 2016. Também a empresa SINAGA, S.A. contou com Subsidios da Regido que totalizaram

875.653,17 euros. 20

Por outro lado, e sendo a Ilhas de Valor, S.A., entidade gestora das Linhas de Crédito de Apoio
as Empresas, também contou com um Contrato-Programa do qual foi recebido o valor de

4.450.000,00 € (quatro milhGes quatrocentos e cinquenta mil euros).
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3. RECURSOS UTILIZADOS M
—

3.1. Recursos Humanos

Sao 6 trabalhadores afetos aos servigos da sede Ilhas de Valor 5.A, (Santa Maria e Flores).

Sendo que a empresa também contou com 65 trabalhadores nos Campos de Golf de Sdo Miguel

e Terceira.

No que respeita a trabalhadores da participada Pousada da Juventude da Caldeira de Santo

Cristo, Lda ndo tem trabalhadores afetos.

A participada Sinaga — Sociedade de Industrias Agricolas Agorianas, S.A.. contou em 2016 com

um efetivo de 76 trabalhadores.

21
3.2. Recursos Técnico — Investimentos

Os investimentos mais relevantes ao longo de 2016 foram ao nivel do imobilizado, inclui
essencialmente algum equipamento adquirido para a empresa. O valor da rubrica “propriedade
de investimento” é o reflexo da concretizagdo dos investimentos em 2016 pela Ilhas de Valor,
S.A, nomeadamente no Museu da Fabrica da Baleia nas Flores e algumas interven¢des nos
Hotéis da Graciosa e Flores. O valor da rtbrica “ativo tangivel” engloba ndo sé o referente a llhas

de Valor S.A. com o das suas participadas.
Os investimentos acumulados representam:
- Ativo tangivel — 33 714 686,03 euros

- Propriedade de investimento — 1 562 979,87 euros
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':,-‘ 4. SITUACAO ECONOMICA-FINANCEIRA ' é?

4.1. Situagdo Econémica é‘/

4.1.1. Proveitos

Verifica-se em 2016 uma variagdo positiva no que respeita as vendas e prestacdes de servigos,
que incluem o referente a cessdo de exploragdo dos campos de golfe e atividade da SINAGA,
S.A. No entanto, relativamente aos Subsidios a Exploragdo reflete-se o valor de cerca de 3,593
milhdes que inclui o valor por conta do Contrato-Programa da Ithas de Valor, S.A., bem como o

montante de cerca de 876 mil euros de Subsidios a SINAGA, S.A..

4.1.2. Custos

A empresa regista um aumento em fornecimentos e servigos durante 2016 quando comparado
com o ano anterior, tendo-se também refletido na respetiva receita. A rubrica gastos com
pessoal regista também uma variagdo positiva. Saliente-se que estes custos incluem também os 22
referentes a cessdo de exploragdo dos campos de golfe em S350 Miguel e Terceira e ainda os

afetos a SINAGA, S.A..

4.1.3. Resultados

Rubricas PERIODO
2016

Resultados operacionais 1 196 866,76
Resultados financeiros -1 109 793,89
Resultados correntes 1196 866,76
Resultados antes de impostos 68 869,63
Resultado liquido do exetcicio -368 616,25

Como podemos observar no quadro anterior, o resultado da empresa é negativo.
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4.2. Situacao Financeira e

Tendo em conta uma andlise evolutiva no exercicio 2016, podemos observar e constatar OM
elevado valor que se encontra registado nas rubricas de capitais préprios correspondendo ao&
seu capital social, o que confere a empresa uma elevada solidez financeira. Por outro lado, o seu

passivo total é ligeiramente superior comparativamente a anos anteriores. Refira-se que a divida

da empresa é na maioria a longo prazo, tendo menos impacto na tesouraria da mesma.

4.3. Dados Econdmico-financeiros

De seguida, apresenta-se um quadro sintese dos principais dados econémico-financeiros que
demonstram a situagdo patrimonial da empresa. Como anteriormente referimos é de salientar
o aumento do passivo da llhas de Valor, S.A. por conta dos investimentos em curso e concluidos

nos Ultimos anos, que tiveram impacto nos principais indicadores financeiros da empresa.

Indicadores Relevantes PRI
2016
Total de Proveitos 10 076 146,15 € 23
Volume de Negbdcios 9 350 990,94 €
Resultados Financeiros -1 109 793,89 €
EBIT (Resultados Operacionais) 1196 866,76 €
EBITDA (Cash-flow Operacional) 2532 496,88 €
Resultados Antes de Impostos 68 869,63 €
Resultado Liquido do Exercicio -368 616,25 €
Rendibilidade dos Capitais Proptios -1,85%
Rendibilidade das Vendas -3,94%
Liquidez Geral 1,90%
Autonomia Financeira 25,89%
Solvabilidade 34,93%
Endividamento 74,11%

Como se pode observar no quadro anterior a empresa regista um endividamento na ordem dos
74,11%. Por outro lado, verifica-se uma diminuigdo no grau de solvabilidade e autonomia

financeira.
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4.4. Indicadores Econdmico — financeiros

Pousada da Juventude da
Caldeira do Santo Cristo, Lda

£
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Outros Indicadores PERIODOS
I 2016
Rendibilidade operacional 12,80%
Rendibilidade Financeitra -1,85%
Rendibilidade Econdémica -0,48%
Grau de alavanca operacional 126,29%
Grau de alavanca financeira 100,00%
Grau de alavanca combinada 126,29%
Liquidez Reduzida 1,81%
Liquides Imediata 0,01%
Grau de Cobertura de Imobilizado 54,07%
Prazo médio de Cobrancas 27
Prazo médio de Pagamentos -43,00

5.FACTOS RELEVANTES APOS O TERMO DO EXERCICIO

Ndo existiram factos relevantes apds o termo do exercicio.

6.DIVIDAS A ADMINISTRACAO FISCAL E AO CENTRO REGIONAL

DE SEGURANCA SOCIAL

As empresas llhas de Valor, S.A. e Pousada da Juventude da Caldeira de Santo Cristo, Lda. ndo

tém em mora quaisquer dividas 8 Administragdo Fiscal nem ao Centro Regional de Seguranca

Social.

A empresa SINAGA, S.A. tem em mora dividas a Seguranca Social e & Autoridade Tributéria,

sendo que com esta Ultima também existe contencioso aduaneiro pendente.
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7.PERSPETIVAS

Durante o ano de 2017 devem continuar algumas das atividades ja iniciadas nos anos anteriores
e o desenvolvimento das estratégias mais apropriadas para que, em cada ilha, se desenvolvam
os investimentos mais adequados, sem descurar o continuo apoio as empresas e empresarios

na Regido.

Assim, esta Sociedade, para além de dar continuidade aos projetos definidos e iniciados

anteriormente, propde desenvolver as seguintes acdes:

* Continuar a analisar e acompanhar as necessidades de investimento em cada uma das
ilhas.

* Desencadear os procedimentos para a concretizagdo das parcerias a estabelecer para
cada um dos projetos em curso e a iniciar.

* Acompanhar a atividade das suas participadas, em especial no que se refere a situagdo
da SINAGA, S.A. na procura das melhores solugdes.

8.AGRADECIMENTOS

No encerramento de mais um ano de atividade, este Conselho de Administragdo manifesta o
seu agradecimento as entidades e empresas com que a Ilhas de Valor, S.A. e suas participadas,
se tem relacionado, bem como a todos os acionistas, os demais 6rgéos sociais, e em especial aos

colaboradores e trabalhadores pela disponibilidade, dedicagdo e empenho demonstrados.

Vila do Porto, 24 de fevereiro de 2017

0 Conselho\;l\e Administragdo (/\QN\P
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9. CONTAS

9.1. Balan¢o consolidado

9.2. Demonstragdo dos resultados consolidados por natureza

9.3. Demonstragao dos resultados consolidados por fungéo

9.4. Demonstrac¢ao dos fluxos de caixa consolidados

9.5. Demonstrac¢ao consolidada das alteragGes nos capitais préprios

26

9.6. Anexos as demonstragées financeiras consolidadas
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RUBRICAS

ACTIVO
Activo ndo corrente
Activos fixos tangiveis
Propriedades de Investimento
Ativos Intangiveis
Participagbes Financeiras - método da equivaléncia Patrimonial
Outros Investimentos Financeiros

Activo corrente

Inventdrios

Clientes

Adiantamentos a fornecedores
Estado e outros entes piblicos
Outras contas a receber
Diferimentos

Caixa e depdsitos bancarios

Total do activo
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO

Capital praprio
Capital realizado
Reservas legais
Ajustamentos em Ativos Financeiros
Outras Variagoes no Capital Préprio
Resultados Transitados
Resultado liquido do periodo

Total do capital préprio
Passivo
Passivo nao corrente
Estado e outros entes publicos
Financiamentos obtidos
Passivos por impostos diferidos
Outras contas a pagar

Passivo corrente
Fornecedores

Adiantamentos de clientes
Estado e outros entes ptiblicos
Financiamentos obtidos
Outras contas a pagar
Diferimentos

Total do passivo
Total do capital préprio e do passivo

() sivaca

9.1. BALANCO CONSOLIDADO EM 31-12-2016

0 N O O

10
14
1
10
12

22
22
22
22
22
22

11
13
14
14

14

11

13
14

Pousada da Juventude da

Caldeira do Santo Cristo. Lda

Periodos

31/12/2016

33 714 686,03
1 562 979,87
216 000,00

1408 719,26

36 902 385,16

1928 574,40
2 506 212,61
2,48

460 374,46
35107 955,97
12 824,42

152 664,08

40 168 608,42

77 070 993,58

9 000 000,00
577 000,00
2773 426,06
1282 562,78
6 687 592,62
-368 616,26

19 951 965,20

1121 541,58
28 138 470,39
46 487,98

6 650 000,00

35 956 499,95

2 462 516,35
0,00

2 390 008,66
2 821 620,70
13 488 382,72
0,00

21 162 528,43

57 119 028,38

77 070 993,58

Contabilista Certificado n° 456

RELATORIO E CONTAS CONSOLID

> () @

S 2016

—>ona Va

O Conselho de Adminjistracio

ac:

27



lthas de Valor

Farooros Profooonas

RENDIMENTOS E GASTOS

Vendas e servigos prestados

Subsidios & Exploracio
Variagdo nos inventarios de producdo
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas
Fornecimentos e servigos externos
Gastos com o pessoal
Imparidade de dividas a receber (perdas/reversdes)
Aumentos/ redugdes de justo valor
Outros rendimentos e ganhos
Outros Gastos e Perdas

Resultado antes de depreciacbes,gastos de financiamento e impostos
Gastos/reversdes de depreciagdo e de amortizagio

Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos)
Juros e rendimentos similares obtidos
Juros e gastos similares suportados

Resultado antes de impostos

Imposto sobre o rendimento do periodo

Resultado liquido do periodo

Contabilista Certificado n° 456

/
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PERIODOS

Pousada da Juventude da
Caldeira do Santo Cristo. Lda

9 350 990,94

15
4 468 928,17

23
(169 298,79)

9
(7 238 656,40)

9
(1 511 486,56)

16
(2 775 414,10)

17
(18 203,24)

10
698,53

6
725 155,21

18
(318 420,12)

19
2514 293,63
(1335 630,12)

6/7 28

1178 663,51
99 153,17

20
(1 208 947,06)

21
68 869,62
(437 485,88)

24
(368 616,26)
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PERIODOS
" Rubricas 2016

Rubrica 31/12/2016
Vendas e servigos prestados (a) 9 350 990,94
Custo das vendas e dos servigos prestados (b) -8 918 743,22
Resultado bruto 432 247,72
Outros rendimentos 5 194 083,38
Gastos de distribui¢do 0,00
Gastos administrativos -4 429 464,34
Gastos de investigagdo e desenvolvimento

Outros gastos 0,00
Resultado operacional 1196 866,76
Gastos de financiamento (liquidos) -1 109 793,89
Resultados imputados de subsidiarias, associadas e empreendimentos conjuntos (3) 0,00
Rendimentos de investimentos financeiros (3) 0,00
Perdas de imparidade e suas reversbes (3) -18 203,24 29
Ganhos (perdas) cambiais (3) 0,00
Resultado antes de impostos 68 869,63
Imposto sobre o rendimento do periodo -437 485,88
Resultado liquido do periodo -368 616,25
Resultado das atividades descontinuadas (liquidos de impostos) 0,00
incluido no resultado liquido do periodo
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9.4. DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA CONSOLIDADOS — METODO DIRETO

. PERIODOS
Rubricas 2016
Fluxo das atividades operacionais
Recebimentos de clientes 9 646 076,19
Pagamentos a fornecedores 8 819 493,25
Pagamentos ao pessoal 2 320 441,97
Caixa gerada pelas operacdes -1 493 859,03
Pagamentos/recebimento do imposto s/ rendimento -58 911,18
Outros pagamentos/recebimentos atividade operacionat -2 768 144,89
Fluxo de caixa das atividades operacionais -4 203 092,74
Fluxo das atividades de investimento
Pagamentos provenientes de:
Activos fixos tangiveis 231 196,99
Activos intangiveis 0,00
Investimentos financeiros 642,17
Subsidios de investimento 0,00
Qutros activos 0,00
Recebimentos provenientes de:
Activos fixos tangiveis 908,53
Activos intangiveis, Investimentos financeiros 0,00
Qutros activos 0,00 30
Subsidios ao investimento 452 282,89
Juros e rendimentos similares 197,10
Dividendos 0,00
Fluxo de caixa das actividades de investimento 221 549,36

Fluxo das actividades de financiamento
Recebimentos provenientes de:
Financiamentos obtidos
RealizagBes de capital e out. instrumentos de capital préprio
Cobertura de prejuizos
DoacOes
Outras operages de financiamento
Pagamentos respeitantes a:
Financiamentos obtidos
Juros e custos simiiares

9 508 309,26
1779 231,67
0,00
0,00
3700 161,54

9 991 393,39
1 191 386,86

Dividendos 0,00
Redugdes de capital e out. instrumentos de capital préprio 10 693,32
Outras operagdes de financiamento 97 392,00
Fluxo de caixa das actividades de financiamento 3 696 836,90
Variagdo da caixa e seus equivalentes -284 706,48
Efeito das diferencas de cambio 0,00
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 437 370,56
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 152 664,08
Contabilista Certificado n°® 456 o) onsell}o e Administya 5(7/@\
| WO\ u-l&/é Ny
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9.6. ANEXO AS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

32

Exercicio Econémico de 2016
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1. IDENTIFICAGAO DA ENTIDADE ' \/)(

Designagao da entidade: Ilhas de Valor, S.A.
Sede: Rua Dr. Luis Bettencourt, 86 12, Vila do Porto M

Natureza da Atividade: planeamento, promogdo e desenvolvimento de projetos no dmbito de,/:f

atividades turisticas, comerciais, industriais e outros servicos.

A llhas de Valor, S.A. é uma sociedade andnima de capitais publicos, com a seguinte

participa¢do no capital social

' Regido Auténoma dos Agores 50,00% 4.500.000,00€ i
" Fundo Regional de Apoio a Coesio e ao Desenvolvimento Econdémico 49,44% 4.450.000,00€

| SATA — Air Acores SA 0,28% 25.000,00€

' Atlanticoline, SA : 0,28% 25.000,00€

As empresas em consolidacdo neste Relatério e Contas pela participagio de capital da Ilhas e

valor, S.A. sdo:
33
- Pousada da Juventude da Caldeira de Santo Cristo,

- Sinaga — Sociedade de Industrias Agricolas Agorianas.

2. REFERENCIAL CONTABILISTICO DE PREPARACAO DAS
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

2.1. BASES DE APRESENTACAO

As demonstragdes financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operagdes, a partir dos livros e registos contabilisticos da empresa, mantidas de acordo com as
disposicbes do Sistema de Normalizagdo Contabilistica (SNC), aprovado pelo Dec. Lei n.2

158/2009, de 13 de Julho.

RELATORIO E CONTAS CONSOLIDADAS 2016
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Devem entender-se como fazendo parte daquelas normas as Bases para a Apresentagdo de
Demonstragdes Financeiras, os Modelos de Demonstragdes Financeiras, o Cédigo de Contas e

as Normas de Contabilidade e Relato Financeiro (NCRF) e as Normas Interpretativas.

De ora em diante, o conjunto daquelas normas e interpretagdes serd designado genericamente:

por “NCRF”.

N

A adogdo das NCRF nas contas individuais ocorreu pela primeira vez em 2010, pelo que a data
de transi¢cdo dos principios contabilisticos portugueses (“POC”) para esse normativo para estes
efeitos foi fixada em 1 de Janeiro de 2009, de acordo com o disposto na NCRF 3 — Adocdo pela

primeira vez das normas internacionais de relato financeiro.
De referir que as contas ora apresentadas referem-se as contas individuais.

Sempre que o SNC ndo responda a aspetos particulares de transacdes ou situagdes, sdo
aplicadas supletivamente e pela ordem indicada, as Normas Internacionais de Contabilidade,
adotadas ao abrigo do Regulamento (CE) n.2 1606/002, do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 19 de Julho, e as Normas Internacionais de Contabilidade que incluem os International
Accounting Standards (“IAS”) emitidos pela International Standards Commitee (“IASC”), os 34
International Financial Reporting Standards (“IFRS”) emitidos pelo International Accounting
Standards Board (“IASB”), e respetivas interpretagdes “IFRIC” emitidas pelo International
Financial Reporting Interpretation Commitee (“IFRIC”) e Standing Interpretation Commitee

(Ils|cll).

2.2. POLITICAS CONTABILISTICAS

As politicas contabilisticas mais significativas utilizadas na preparagdo destas demonstracdes
financeiras encontram-se descritas na nota 3. Estas politicas foram aplicadas de forma
consistente nos periodos comparativos, exceto quando referido em contrario. Ndo houve

derrogagdes das disposi¢tes do SNC.

2.3. MOEDA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Os valores apresentados, salvo indicagdo em contrario, sdo expressos em euros (EUR).

RELATORIO E CONTAS CONSOLIDADAS 2016
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3. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

3.1. SALDOS E TRANSACOES EM MOEDA ESTRANGEIRA

Os ativos e passivos expressos em moeda estrangeira foram convertidos para Euros utilizando-
se as taxas de cambio vigentes a data da demonstragio da posigdo financeira, publicadas pelo
Banco de Portugal. As diferencas de cadmbio, favordveis e desfavoraveis, originadas pelas
diferencas entre as taxas de cdmbio em vigor na data das transag3es e as vigentes na data das
cobrangas, pagamentos ou a data da demonstragdo da posigdo financeira, sdo registados como

rendimentos e gastos na demonstragdo de resultados do periodo.

3.2. INVESTIMENTOS EM EMPRESAS SUBSIDIARIAS E ASSOCIADAS
(EQUIVALENCIA PATRIMONIAL)

Os investimentos em subsidiérias e associadas que ndo estejam classificados como ativos ndo 35
correntes detidos para venda ou incluidos num grupo para alienacdo que esteja classificado
como ativos ndo correntes detidos para venda, séo reconhecidos pelo método da equivaléncia

patrimonial.

Os investimentos representativos de partes de capital em empresas subsididrias e associadas
encontram-se registados pelo método da equivaléncia patrimonial e que corresponde ao valor
registado naquela data de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em

Portugal.

Os dividendos atribuidos pelas empresas associadas e subsidiarias sdo registados como
rendimentos financeiros, na medida em que resultem de lucros gerados apés a sua aquisicio.
Os dividendos atribuidos que excedam aqueles lucros sdo registados como uma diminuicio do

valor do investimento efetuado.

Tratando-se de dividendos obtidos de empresas do grupo e subsididrias a que é aplicado o
método da equivaléncia patrimonial, sdo ajustados diretamente na conta de investimentos

financeiros.

RELATORIO E CONTAS CONSOLIDADAS 2016
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E também de referir que quando a propor¢do da empresa nos prejuizos acumulados da

.
s

participada excede o valor pelo qual o investimento se encontra escriturado, o investimento é

relatado pelo valor nulo. M

3.3. INVESTIMENTOS EM EMPRESAS ASSOCIADAS E OUTRAS
EMPRESAS (METODO DO CUSTO)

Os investimentos representativos de partes de capital em empresas associadas e outras
empresas encontram-se registados ao custo de aquisi¢do que inclui o valor pago acrescido de
despesas de transacdo ou ao custo considerado na data de transi¢do para as NCRF, e que
corresponde ao valor registado naquela data de acordo com os principios contabilisticos
geralmente aceites em Portugal. Os investimentos sdo mantidos ao custo de aquisicdo ou ao

custo considerado, deduzido, quando aplicével, de perdas de imparidade estimadas.

As prestagdes suplementares concedidas pela Empresa a empresas associadas e outras
empresas sdo registadas pelo respetivo valor nominal. Estas prestacdes sdo adicionadas ao valor
dos investimentos em empresas associadas e outras empresas devido ao seu carécter 36
permanente, ndo vencendo juros e de acordo com a legislacio comercial aplicavel, s6 podem
ser restituidos a Empresa desde que os capitais préprios dessas empresas nao figuem inferiores

a soma do capital e das reservas ndo distribuiveis apds a restituicdo.

Os dividendos atribuidos pelas empresas associadas e outras empresas sdo registados como

rendimentos.

3.4. OUTROS ATIVOS CORRENTES

Os outros ativos correntes sdo reconhecidos inicialmente pelo seu valor nominal e sdo
apresentados deduzidos de eventuais perdas por imparidade. A perda por imparidade destes
ativos é registada quando existe evidéncia objetiva de que n3o se irdo cobrar todos os
montantes devidos, de acordo com os termos originalmente estabelecidos para liquidagdo das
dividas de terceiros. O montante da perda corresponde & diferenca entre o valor nominal e o

valor estimado de recuperagdo e é reconhecido na demonstra¢do de resultados do exercicio.

RELATORIO E CONTAS CONSOLIDADAS 2016
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3.5. CAIXA E SEUS EQUIVALENTES

Os montantes incluidos na rubrica de caixa e seus equivalentes correspondem aos valores em

Pousada da Juventude da
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)
Coy

caixa, depdsitos a ordem e a prazo e outras aplicacdes de tesouraria, venciveis a menos de 3?7

meses, e que possam ser imediatamente mobilizéveis com risco insignificante de altera¢do de

valor.

3.6. EMPRESTIMOS

Os empréstimos sdo registados no passivo pelo valor recebido liquido de despesas com a

emissdo desses empréstimos.

As despesas com a emissdo de empréstimos sdo reconhecidas pelo método do custo na

demonstragdo de resultados ao longo do periodo de duragdo dos empréstimos.

Os encargos financeiros com juros bancérios e despesas similares, nomeadamente imposto do
selo, sdo registados na demonstragdo de resultados de acordo com o regime do acréscimo
(periodizagdo econdmica) dos exercicios encontrando-se os montantes vencidos e ndo

liquidados a data do fecho de contas classificados na rubrica “Outros passivos correntes”.

3.7. CLIENTES E DIVIDAS DE TERCEIROS

As dividas de clientes e de outros terceiros encontram-se registadas pelo seu valor nominal
deduzido de eventuais perdas de imparidade. As perdas de imparidade correspondem a
diferenca entre a quantia inicialmente registada e o seu valor recuperével, sendo este o valor
presente dos “cash-flows” esperados, descontados a taxa efetiva, as quais sdo reconhecidas na

demonstragdo de resultados do periodo em que sdo estimadas.

RELATORIO E CONTAS CONSOLIDADAS 2016
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3.8. ATIVOS FIXOS TANGIVEIS

Os ativos fixos tangiveis estdao relevados pelos valores que resultaram da sua aquisi¢do
acrescidos de todos os gastos necessarios para a sua utilizagdo (colocagdo no local de uso)

liquidos das respetivas deprecia¢des acumuladas e perdas de imparidade.

Os ganhos ou perdas na alienagdo sdao determinados pela comparagdo da receita obtida com o
valor contabilistico e reconhecida a diferenga nos resultados operacionais. Os gastos com a
manutenc¢ao e reparag¢do que ndao aumentam a vida Gtil destes ativos fixos sdo registados como

gastos do exercicio em que ocorrem.

Os gastos subsequentes sdo reconhecidos como ativos fixos tangiveis apenas se for provavel que
deles resultardo beneficios econédmicos futuros para a sociedade. As despesas com manutengdo
e reparag¢ao sao reconhecidas como gastos a medida que sdo incorridas de acordo com o regime

de acréscimo.

A sociedade procede a testes de imparidade sempre que eventos ou circunstancias indiciam que
o valor contabilistico excede o valor recuperavel, sendo a diferencga, caso exista, reconhecida em

resultados.

O valor recuperdvel é determinado como o mais elevado entre o seu preco de venda liquido e 0
seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa futuros
estimados que se esperam vir a obter do uso continuado do ativo e da sua alienagdo no fim da

sua vida util.

Os terrenos nao sdo amortizados. As depreciagGes dos ativos tangiveis sdo calculadas segundo

o método das quotas constantes de acordo com os seguintes periodos de vida Gtil esperada dos

bens:
Numero de anos
Edificios e outras construgdes 5a20
Equipamento bésico 3a20
Equipamento de transporte 42316
Equipamento administrativo e utensilios 3al2

RELATORIO E CONTAS CONSOLIDADAS 2016
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| W
k 3.9. LOCAGAO FINANCEIRA E OPERACIONAL W

Os contratos de locagdo sdo classificados como: (i) locacBes financeiras, se através deles forem
transferidos substancialmente todos os riscos e vantagens inerentes a posse; e como (ii) ’?7
locaghes operacionais, se através deles nao forem transferidos substancialmente todos os riscos

e vantagens inerentes a posse.

A classificagdo das locacdes em financeiras ou operacionais é feita em fungdo da substancia e

nao da forma do contrato.

Sao classificadas como locag¢des financeiras as operacdes em que 0s riscos € beneficios inerentes
a propriedade de um ativo sdo transferidos para o locatario. Todas as restantes operagfes de
locacdo sdo classificadas como locagdes operacionais. Os pagamentos efetuados pela Sociedade
a luz dos contratos de locagdo operacional sdo registados nos gastos dos periodos a que dizem

respeito.

Os ativos fixos tangiveis adquiridos mediante contratos de locag¢do financeira, bem como as 39
correspondentes responsabilidades, sdo contabilizados pelo método financeiro. De acordo com
este método, o custo do ativo é registado como um ativo fixo tangivel, ao mais baixo do valor
presente das rendas futuras ou do justo valor do ativo na data do contrato, por contrapartida
da responsabilidade correspondente. Os ativos sdo depreciados de acordo com a sua vida util
estimada, as rendas sdo registadas como uma reducdo das responsabilidades {passivo) e os juros

e a deprecia¢do do ativo sdo reconhecidos como gastos na demonstracdo consolidada de

resultados do periodo a que dizem respeito.

3.10. INVENTARIOS

Os inventarios sdo valorizados ao menor entre o seu custo de aquisi¢do e o seu valor realizével
liquido. O custo dos inventarios inclui todos os gastos de compra, gastos de conversdo e outros
gastos incorridos para colocar os inventarios no seu local e na sua condigao atual. O valor
realizavel liquido corresponde ao prego de venda estimado no decurso normal da atividade

deduzido dos respetivos gastos de venda.
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As saidas de armazém (consumos) sdo valorizadas ao custo médio ponderado e FIFO. (@ W

Os inventdrios compreendem as matérias-primas subsididrias e de consumo, as quais estao é
contabilizadas ao custo de aquisi¢do, os produtos acabados e intermédios e os produtos e /7/

trabalhos em curso, os quais estdo valorizados ao custo de produgso. é

3.11. REDITO E REGIME DE ACRESCIMO

Os rendimentos e gastos sédo registados no periodo a que se referem independentemente do
seu pagamento ou recebimento, de acordo com o principio de contabilidade em regime de
acréscimo. As diferengas entre os montantes recebidos e pagos e as correspondentes receitas e
despesas sdo registadas nas rubricas de Outros ativos ou passivos conforme sejam valores a

receber ou a pagar.

O rédito compreende os montantes faturados na venda de produtos ou prestacbes de servigos

liquidos de impostos sobre o valor acrescentado, abatimentos e descontos.

0 método usado na mensuragdo do rédito foi o0 método da percentagem de acabamento das 40

obras, nos contratos de construgio.

Os juros e rendimentos financeiros sdo reconhecidos de acordo com o principio da

especializagdo dos exercicios e de acordo com a taxa de juro efetiva aplicivel.

3.12. RESULTADOS FINANCEIROS

Os resultados financeiros incluem os juros pagos pelos empréstimos obtidos, 0s juros recebidos
de aplicacbes efetuadas, os dividendos recebidos, os ganhos e perdas resultantes de diferencas
de cdmbio, os ganhos e perdas realizados, assim como as varia¢des de justo valor relativas a

instrumentos financeiros e as variagdes de justo valor dos riscos cobertos, quando aplicavel.

Os juros sdo reconhecidos de acordo com o regime de acréscimo.
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A Empresa encontra-se sujeita a Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC) a taxa M

Profszone

3.13. IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

de 16,8%. Ao valor de coleta de IRC assim apurado, acresce ainda a tributagdo auténoma sobre —_——
0s encargos e as taxas previstas no artigo 882 do Cédigo do IRC. No apuramento da matéria
coletdvel, a qual é aplicada a referida taxa de imposto, sdo adicionados e subtraidos ao resultado
contabilistico os montantes ndo aceites fiscalmente. Esta diferenca, entre resultado

contabilistico e fiscal, pode ser de natureza temporaria ou permanente.

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragdes fiscais estdo sujeitas a revisdo e correcdo
por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (dez anos para a Seguranga
Social, até 2000, inclusive, e cinco anos a partir de 2001), exceto quando tenham havido
prejuizos fiscais, ou estejam em curso inspegdes, reclamag¢des ou impugnagdes, casos estes em
que, dependendo das circunstancias, os prazos sdo alargados ou suspensos. Assim, as

declaragGes fiscais da Empresa dos anos de 2012 a 2016 ainda poderdo estar sujeitas a revisdo.

A Empresa procede ao registo de impostos diferidos, correspondentes as diferencas temporérias a1
entre o valor contabilistico dos ativos e passivos e a correspondente base fiscal, conforme
disposto na NCRF 25 — Impostos diferidos, sempre que seja provavel que sejam gerados lucros
fiscais futuros contra os quais as diferengas temporérias possam ser utilizadas. Refira-se que

esta avaliacdo baseia-se no plano de negdcios da Empresa, periodicamente revisto e atualizado.

3.14. PRINCIPAIS FONTES DE INCERTEZA DAS ESTIMATIVAS

A NCRF requer que sejam efetuados julgamentos e estimativas no 4mbito da tomada de decisdo
sobre alguns tratamentos contabilisticos com impactos nos valores reportados no total do ativo,
passivo, capital préprio, rendimentos e gastos. Os efeitos reais podem diferir das estimativas e
julgamentos efetuados, nomeadamente no que se refere ao efeito dos rendimentos e gastos

reais.
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Considerando que em muitas situagBes existem alternativas ao tratamento contabilistico
adotado, os resultados reportados pela sociedade poderiam ser diferentes caso um tratamento
diferente tivesse sido escolhido. A administracdo considera que as escolhas efetuadas s3o
apropriadas e que as demonstragdes financeiras apresentam de forma adequada a posicdo
financeira da sociedade e o resultado das suas operagdes em todos os aspetos materialmente

relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida sdo apresentados apenas para assistir o
leitor no entendimento das demonstragGes financeiras e ndo tém intengdo de sugerir que outras

alternativas ou estimativas sdo mais apropriadas.

3.15. IMPARIDADE DE ATIVOS, EXCLUINDO GOODWILL

A Empresa efetua avaliagdes de imparidade dos seus ativos tangiveis e intangiveis sempre que
ocorra algum evento ou alteragdo que indiqguem que o montante pelo qual o ativo se encontra
registado possa ndo ser recuperado. Em caso de existéncia de tais indicios, a Empresa procede
a determinagdo do valor recuperavel do ativo, de modo a determinar a extensdo da perda por

imparidade.

O valor recuperavel é estimado para cada ativo individualmente ou, no caso de tal n3o ser

possivel, para a unidade geradora de fluxos de caixa a qual o ativo pertence.

O valor recuperével é determinado pelo valor mais alto entre o prego de venda liquido e o valor
de uso. O prego de venda liquido é o montante que se obteria com a alienacdo do ativo numa
transagdo entre entidades independentes e conhecedoras, deduzido dos gastos diretamente
atribuiveis a alienagdo. O valor de uso decorre dos fluxos de caixa futuros atualizados com base

em taxas de desconto que reflitam o valor atual do capital e o risco especifico do ativo.

Sempre que o0 montante pelo qual o ativo se encontra registado é superior 3 sua quantia
recuperavel, é reconhecida uma perda por imparidade na demonstragdo de resultados do
periodo a que se refere. Quando uma perda por imparidade é subsequentemente revertida, o

valor contabilistico do ativo é atualizado para o seu valor estimado. Contudo, a reversio da

RELATORIO E CONTAS CONSOLIDADAS 2016
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perda por imparidade s6 pode ser efetuada até ao limite da quantia que estaria reconhecida, }«\)/
liquida de amortizagdo, caso a perda por imparidade ndo tivesse sido registada em exercicios .
anteriores. A reversao das perdas por imparidade é reconhecida de imediato na demonstracdo M

de resultados.

———y,

e

As perdas por imparidade relativas a créditos de cobranca duvidosa s3o baseadas na avaliagﬁd
efetuada pela sociedade da probabilidade de recupera¢io dos saldos das contas a receber,
antiguidade de saldos, anulacdo de dividas e outros fatores. Existem determinadas
circunstancias e factos que podem alterar a estimativa das perdas por imparidade dos saldos
das contas a receber face aos pressupostos considerados, incluindo alteragdes da conjuntura
econémica, das tendéncias sectoriais, da deteriora¢do da situacdo crediticia dos principais
clientes e de incumprimentos significativos. Este processo de avaliacio esta sujeito a diversas
estimativas e julgamentos. As altera¢Ges destas estimativas podem implicar a determinagéo de

diferentes niveis de imparidade e, consequentemente, diferentes impactos nos resultados.

43

3.16. CLASSIFICAGAO DA DEMONSTRACAOQ DA POSICAO FINANCEIRA

Sao classificados, respetivamente, no ativo e no passivo como correntes, os ativos realizdveis e

0s passivos exigiveis a menos de um ano da data da demonstragdo da posi¢do financeira.

3.17. EVENTOS SUBSEQUENTES

Os eventos apds a data de fecho do ano que proporcionem informacdo adicional sobre as

condi¢des que existiam a data de fecho do ano sdo refletidos nas demonstragdes financeiras.

Os eventos ap6s a data de fecho do ano que proporcionem informacdo adicional sobre as
condigdes que ocorrem apds a data de fecho do ano sdo divulgados no anexo as demonstracdes

financeiras, se materiais.
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Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2016, os movimentos ocorridos nos fluxos W

de caixa, foram como segue: =1

lihas de Valor

4. FLUXOS DE CAIXA

) 31-dez-16
Caixa 31 987,59
Depositos a ordem 120 676,49
Depésitos a prazo

Caixa e depésitos bancdrios 152 664,08
Outros ativos financeiros 0,00
Caixa e seus equivalentes 152 664,08

Os saldos de caixas e seus equivalentes esto disponiveis para uso.
44

5. ALTERACOES DE POLITICAS CONTABILISTICAS E
ESTIMATIVAS

Durante o exercicio de 2016, ndo ocorreram alteracdes de politicas contabilisticas relativamente
as utilizadas na preparagdo e apresentacdo das demonstragBes financeiras do exercicio findo
em 31 de dezembro de 2015, nem foram reconhecidos erros materiais relativos a periodos

anteriores.

A revisdo de uma estimativa de um periodo anterior n3o é considerada como um erro. As
alteragdes de estimativas apenas s3o reconhecidas prospectivamente em resultados e sdo alvo
de divulgacdo quando o impacto é materialmente relevante. As estimativas sio determinadas
com base na melhor informacdo disponivel a data da preparacio das demonstragdes financeiras

consolidadas.
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Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, 0s movimentos ocorridos nos ativos fixos

tangiveis, bem como nas respetivas deprecia¢ces acumuladas e perdas de imparidade foram

. llhas de Valor

Profaoonae

6. ATIVOS TANGIVEIS

() smaca

Pousada da Juventude da
Caldeira do Santo Cristo. Lda

como segue:
Terrenos e |Equipamentos| Equipamento | Equipamento | Outros Activos |A. F. Tangiveis [Total dos Activos
Edificios Bésico Transporte |Administrativo|Fixos Tangiveis| em Curso Fixos Tangiveis

Activo bruto:
Saldo inicial a 01-01-2016| 41 481 119,79| 7839 267,75 470 653,39 338 664,06 426 558,82 0,00 50556 263,81
Investimento 166 592,77 4 024,83 0,00 4977,24 0,00 0,00 175 594,84
Desinvestimento 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Desreconhecimento SNC 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Transferéncias e abates 0,00 -1491,77 0,00 0,00 0,00 0,00 -1491,77
Saldo final a 31-12-2016 | 41 647 712,56 7841 800,81 470 653,39 343641,30]  426558,82 0,00] 50730 366,88

A variagdo nos ativos fixos tangiveis foi as obras realizadas no hotel da Graciosa no valor de

166 592,77 euros e, aquisicdo de equipamento administrativo no valor de 4 977,24 euros e

equipamento Basico no valor de 4 024,83 euros.

A empresa efetuou em 2014 uma revaloriza¢do do terreno e do edificio da Sinaga, tendo por

base o estudo de avaliagdo do més de Abril deste ano, por perito avaliador de iméveis.

Optou-se por ndo ter em conta o excedente desta revalorizagdo para efeitos de depreciagdo, no

montante de 4 456 688,82 euros, para evitar que a revalorizagiio efetuada nJo viesse a resultar,

novamente, na baixa do valor com que o imdvel se apresenta no balanco, com vista a ndo

desvirtuar o valor de avaliagdo
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DEPRECIACOES DO EXERCICIO E ACUMULADAS

Depreciagdes e perdas por imparidades acumuladas
=

Saldo inicial a 01-01-2016| 9 115 496,99] 5 476 715,50 445 110,53 258 112,69 408 946,79 0,00 15 704 382,50
Depreciagbes e perdas

de imparid. do periodo 890 298,70 387 550,91 5 758,81 11 833,51 16 188,19 0,00 1311630,12
Transferéncias e abates 0,00 -331,77 0,00 0,00 0,00 0,00 -331,77
Desreconhecimento SNC 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Saldo final a 31-12-2016 |10 005 795,69 5 863 934,64 450 869,34 269 946,20 425 134,98 0,00 17 015 680,85

As depreciagbes dos ativos tangiveis fixos foram no montante de 1 311 630,12 euros.

Valorliquido
A 01-01-2016 32 365 622,80| 2 362 552,25 25 542,86 80 551,37 17 612,03 0,00 34 851 881,31
A 31-12-2016 31641916,87| 1977 866,17 19 784,05 73 695,10 142384 0,000 33714 686,03

46
Face as aquisi¢Bes no valor de 175 594,84 euros e as amortizagdes do exercicio no valor de

1 311 630,12 euros o valor liquido dos ativos passou de 34 851 881,31 euros para 33 714 686,03

euros.
PROPRIEDADES DE INVESTIMENTO

ngriil’rc‘ic:jse Ta:'gif/.eis A-F. Tanglvels
Ativo bruto: Em Curso Em Curso
Saldo inicial a 1-1-2016 1.562.979,87 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.562.975,87
Investimento 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Desinvestimento 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Desreconhecimento 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Transferéncias e abates 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Saldo final @ 31-12-2016 1.562.979,87 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.562.979,87
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- Nédo houve concretizagdo de investimentos em curso no ano de 2016. M

300N

Nos ativos fixos tangiveis em curso, ocorreram os seguintes investimentos:

Desta forma permanece em curso os investimentos o Valor de 1 562 979,87 euros referente a’/;/fj'I:'/’7

anos anteriores da llhas de Valor S.A..

7. ATIVOS INTANGIVEIS

Ativos Intangiveis Total dos Ativos
Marcas Fixos Intangiveis

Ativo bruto:
Saldo inicial a 31-12-2015 623 991,32 623 991,32
Investimento 0,00 0,00
Desinvestimento 0,00 0,00
Desreconhecimento SNC 0,00 0,00
Transferéncias e abates 0,00 0,00 47
Saldo final a 31-12-2016 623991,32 623 991,32

Os ativos intangiveis incluem a marca “Sinaga” que estd mensurada ao justo valor de 240 000,00
euros, em referéncia a 31 de dezembro de 2014, obtido com base numa avaliagio elaborada por
avaliador independente em 15 de Janeiro de 2014, no pressuposto de que dependerdo

beneficios intemporais futuros para a atividade da Sinaga.

Depreciacdes e perdas por imparidades acumuladas

Saldo inicial a 31-12-2015 383 991,32 383 991,32
Depreciacdes e perdas de imparid. do periodo 24 000,00 24 000,00
Transferéncias e abates 0,00 0,00
Desreconhecimento SNC 0,00 0,00
Saldo final a 31-12-2016 407 991,32 407 991,32

Os ativos fixos intangiveis foram amortizados em 24 000,00 euros.
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a )}"x
A 31-12-2015 240 000,00 240 000,00
A 31-12-2016 216 000,00 216 000,00 M

—

Os ativos fixos Intangiveis no final do exercicio passaram de 240 000,00 euros paras 216 000,00

Valor liquido

euros.

8. PARTICIPACOES FINANCEIRAS

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, 0s movimentos ocorridos foram como

segue:
Investimentos Financeiros 31/12/2016 18
Investimentos em Subsidiarias 209 497,12
Emprestimos Concedidios 1 400 000,00
Pensdes de Reforma 7 043,27
Outros Investimentos Financeiros 1675,99
Imparidades Acumuladas -209 497,12
1408 719,26

- O valor dos Investimentos Financeiros é de 1 408 719,16 euros.

9. INVENTARIOS

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 e, os movimentos ocorridos foram

como segue:
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Matérias-primas 31-dez-16

Inventario inicial m/p 2319230,18
Compras de m/p 7 141 276,26
Regularizagdo Existéncias -123 976,85
Varia¢do da Produgdo -169 298,79
Inventdrio final mercadorias 1928 574,40
CustoM. V.e M. C. 7 238 656,40

Pousada da Juventude da
Caldeira do Santo Cristo, Lda

@ ¥
Lot

=

S —a

Compra de mercadorias e matérias-primas relacionadas com a exploragdo normal da atividade.

10. CLIENTES E CONTAS A RECEBER

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2016, os saldos ocorridos foram como

segue:

L 31-dez-16
Clientes ¢/c 2506 212,61
Clientes Exploragdo Verdegolf 350 484,72
Clientes Golf Terceira 9 690,10
Clientes llhas de Valor 50 296,97
Clientes Sinaga 2 095 740,82
Clientes ¢/c 778 369,90
Clientes Factoring 297 467,42
Clientes Cobranga Duvidosa 1837 347,81
Adiantamento Clientes 0,00
Clientes com saldo credor 8,20
Perdas por Imparidades acumuladas -817 452,51
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lihas gie Valor ‘,

F'J.-L"F‘ Do saldo global de clientes 2 506 212,61 euros, 0 montante 350 484,72 euros é clientes da @ w
10 o~
exploragdo com “VerdeGolf” , 50 296,97 euros da “ llhas de Valor, S.A.”, 9 690,10 euros de

RELATORIO E CONTAS CONSOLIDADAS 2016

clientes Golf Terceira e 2 095 740,82 euros a Sinaga, conforme desagregacio acima. M
Outra contas a receber 31-dez-16 —
——

Outros devedores por acréscimos 2 029 729,06
Adiantamentos ao pessoal 298,97
Outra contas a receber 33077 927,94

Total 35 222 745.96

Abaixo quadro complementar com pormenoriza¢iio dos valores apresentados:

Adiantamentos a fornecedores 31/dez/16
Outros adiantamentos 2,48

Total 2,48

31/dez/16 50

Devedores por Acréscimos 2 029 729,06
Fatura¢do a emitir Verdegolf (1) 686 454,06
Faturagdo a emitir llhas de Valor (2) 1343 275,00
Juro a receber (3) 0
Outros Devedores 33 193 016,90
Fundo garantia - linha Acores Investe 3 000 000,00
Fundo garantia - linha Agores Empresas 1 000 000,00
Fundo garantia - linha Agores Investe I 4 500 000,00
Fundo garantia - linha Agores Empresas lil 400 000,00
Diversas Linhas 472 001,67
Linha Agores Investe 338 236,40
Linha Reestruturagéo 46 934,42
Verdegolf 5944 812,55
Linha Acores Empresas || 52 323,31
Pousada da Juventude Sdo Jorge 380 837,52
Linha Acores Empresas | 56 097,20
Linha Reestruturag&o Il 1699 399,40
Linha Reestruturagao HI 2 429 246,42
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Linha Agores Investe Il 3 344 208,40 @ )NL
Linha Agores Empresas Il 101 714,40

Atlanticoline 0 M
Linha Empresas PVE 9146 542,18

Programa Estabilizagdo do Emprego 66 283,74 ?D
Recebido Linhas por Liquidar 0

Clube Golf Terceira 25 000,00

Verde Coragem Clube 300

Linha Reestruturagdo 66 062,20

Linha Agores Empresas || 84 019,62

Linha Agores Empresas | 38997,47

Diferenga de Consolidac¢io -115 088,96

(1) Faturagdo a emitir Verdegolf
Referente a parte do resultado de explorac3o de 2016 que sé seré faturado em 2017.
(2) Faturag8o a emitir Ilhas de Valor 51

Remanescente do Subsidio Destinado a exploragéo de 2016 que s foi recebido em janeiro de

2017.

11. ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2016, os saldos ocorridos foram como

segue:
Saldos devedores 31/dez/16

IRC 16 220,23

Imposto sobre o valor acrescentado 420 390,51

Outros impostos 23763,72

Total 460 374,46
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Saldos credores passivo Corrente 31/dez/16
Pagamento por conta de IRC 0,00
RetengGes na fonte de terceiros 18 311,93
Imposto estimado 453 481,84 M
Contribui¢Ges para Seguranga Social 1 867 450,85 >
Iva 8 356,98 =
Outros 42 407,06

Total 2 390 008,66
Saldos credores passivo néio corrente 31/dez/16
Outros Finangas 1121541,58

Total 1121541,58

A sociedade tem dividas em mora ao Estado, umas com planos prestacionais aprovados e em
curso com a Seguranga Social, tendo como garantia o edificio da Sinaga e um processo com as
Financas no valor de 1 121 541,58 euros, que acrescido de juros de mora e custas processuais

no valor de 766 725,73 euros, totalizam 1 888 267,31 euros. 52

12. DIFERIMENTO DE GASTOS

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, os saldos ocorridos foram como se segue:

Gastos a reconhecer 31/dez/16
Seguros 6 999,10
Outros gastos a reconhecer 5 825,32

Total 12 824,42
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Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2016, os saldos ocorridos foram como/}/

e

segue: ?P/r/

Hhas de Valor " Pousada da Juventude da

13. FINANCIAMENTOS OBTIDOS

Financiamentos obtidos ndo corrente 31/dez/16
| Empréstimos bancarios

BANIF Sider Flores 698 910,03
BANIF Sider Graciosa 927 325,23
CEMAH 4 000 000,00
BESA 3 800 000,00
Outros Financiadores 475 541,08
Outros Empréstimos Bancarios 18 236 694,05
Total 28 138 470,39

53

A empresa defronta-se com algumas dificuldades de Financiamentos para restauracao do seu
passivo bancério e refinanciamento da atividade, a médio e longo prazo. Foi cumprido os

acordos com os planos financeiros para cada um e reduziu-se o total de financiamentos.

Financiamentos obtidos corrente 31-dez-16
Empréstimos bancarios
Caucionada BES 41 000,00
Caucionada CEMAH 700 000,00
Outros Empréstimos Bancarios 2 080 620,70
Total 2 821 620,70

Os valores acima correspondem a financiamentos ocasionados pela gestdo didria de tesouraria,

descobertos bancdrios e loca¢des financeiras.

RELATORIO E CONTAS CONSOLIDADAS 2016



P dadaJ tude d
”has de Yaior " SINAGA ousada da Juventude da

Pr— Caldeira do Santo Cristo. Lda

14. FORNECEDORES E OUTRAS CONTAS A PAGAR <@ }‘){

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, os saldos ocorridos foram como segue: M

e

31/dez/16
Fornecedores conta corrente 2 462 516,35
Fornecedores Exploragdo Verdegolf 113 500,66
Fornecedores Golf Terceira 18 024,05
Fornecedores llhas de Valor 34 273,22
Fornecedores Sinaga 2 296 396,29
Fornecedores Pousada 322,13
O saldo de fornecedores em 2016 é de 2 462 516,35 euros.
54
Credores por acréscimos de gastos
Seguros a Liquidar 0,00
Remuneragdes a liquidar 360 730,71
Juros a liquidar 218 268,76
Remuneracgdes a liquidar 25611,22
Outros Credores 341 022,58
Total 945 633,27
Outros credores - Corrente
Capital Subscrito por realizar 0,00
Linhas Credito Bancos 12 255 106,35
Impostos diferidos 0,00
Fornecedores de Investimentos 26 971,58
Outros Credores 260 671,52
Total 12 542 749,45
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Outros credores - Ndo Corrente 31/dez/16
Linhas de Crédito 6 650 000,00 , )ﬂu\’
Impostos diferidos 46 487,98 -
Total 6 696 487,98 M
Adiantamentos de clientes 31/dez/13 =
Outros adiantamentos 0,00 — =
Total 0,00

Outras contas a pagar no valor de 945 633,27 euros, outros credores corrente no montante de
12542 749,45 euros, e outros credores ndo corrente no valor de 6696 487,98 euros

representam a totalidade contas a pagar.

15. REDITO

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2016, os saldos ocorridos foram como

segue:
55

31-dez-16

Rédito

Mercadorias 2 451 916,26

Produtos Acabados e Intermédios 5072 151,55

Subprodutos, desperdicios, Residuos e Refugos 254 678,3

Prestag¢do de Servicos 1572 244,83

Total 9 350 990,94

Aumento de vendas e aumento de prestacdo de servicos, as mesmas sdo entendidos como

aceitaveis face as condigdes de mercado que se vive,

Na rubrica de produtos acabados e intermédios esté considerado o valor de 4 671 170,00 euros,
referente ao contrato pontual feito com a empresa “AB Azucarera Ibéria SLU”, para producio

de acucar vendido em Espanha & mesma empresa.
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16. FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS @ »\(

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, os saldos ocorridos nas contas

consolidadas foram como segue: M

31/dez/16

Subcontratos 32 230,23
Trabalhos Especializados 430 624,19
Publicidade e Propaganda 39592,12
Vigilancia e Segurancga 5 474,01
Honorérios 94 237,65
Comissoes 1123,75
Conserva¢do e Reparagdo 333 996,07
Servigos Bancarios 48 963,73
Outros Servigos 3 193,16
Ferramentas e Utens. Desgaste Rapido 28 110,71
Livros e Documentacdo Técnica 7,72
Material de Escritério 8 739,51
Artigos para Oferta 1 304,50 >6
Outros Materiais 0
Eletricidade 136 841,83
Combustiveis 71 313,75
Agua 10 813,14
Oleos e Lubrificantes 0
Outra Energia e Fluidos 2 048,15
Deslocagbes e Estadas 44 169,74
Transporte Mercadorias 56 722,64
Outros transportes 1627,06
Rendas e Alugueres 62 628,99
Comunicagao 28 575,67
Seguros 35 489,70
Contencioso e Notariado 2 907,52
Despesas de Representagao 221,7
Limpeza e Higiene 23 319,22
Outros Servigos 7 210,10

Total 1511 486,56
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Apesar da estabilizacdo generalizada das despesas gerais, o aumento das vendas e prestacao } a
servigos originou que os custos que sdo praticamente fixos também aumentassem, além disto

as diversas reparacdes e manutengdes em edificios e equipamentos teve um aumento muito

significativo, sendo que estes gastos foram essenciais para o funcionamento e explora¢ado W

normal da atividade das empresas. 5

17. GASTOS COM O PESSOAL

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2016, os saldos ocorridos foram como

segue:
31/dez/16 |
Remunerag¢des dos 6rgdos sociais 333 207,45
Remuneragdes do pessoal 1884 129,35
Beneficios Pds Emprego 10993,92
Indeminizacdes 8 638,72 57
Encargos s/ remuneragdes 480 467,02
Seguros 41 874,91
Outros 16 102,73
Total 2775 414,10

Os custos com pessoal tém aumento basicamente provocado pela contabilizagio dos quadros
existentes no Golf da Terceira, os restantes resultam de contratagdes, da anulagio dos cortes

nas remuneragdes e reposicdo dos vencimentos.

Estes custos correspondem ao total das empresas consolidadas.

18. OUTROS RENDIMENTOS E GANHOS

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, os saldos ocorridos foram como segue:

RELATORIO E CONTAS CONSOLIDADAS 2016
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31/dez/16 )A’
Rendimentos Suplementares 69 299,39 :
Descontos Pronto Pagamento 133,22 ‘
Ganhos em Inventdrios 50784,17 W
Ganhos em Alienagdo Ativos Tangiveis 1072,33 -
Correcdes relativas periodos anteriores 4 257,65 “fjp
Outros Proveitos 599 608,45
Total 725 155,21

Dos 599 608,45 euros contabilizados em outros proveitos 469 135,13 euros dizem respeito:
Imputagdo Subsidio para investimentos

- Hotel Flores e Graciosa: 384 913,56 euros
- Adugdo Termas do Carapacho: 34 398,00 euros
- Sinaga: 49 823,57 euros

Restantes proveitos resultam da restitui¢do de impostos (90 170,13 euros) e outros residuais

de (40 303,19 euros). 58

19. OUTROS GASTOS E PERDAS

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, os saldos ocorridos foram como segue:

31/dez/16
Impostos 188 485,05
Taxas 3 099,26
Gastos Perdas Subsidiarias 0,00
Outros 126 835,81
Total 318 420,12

A verba de 188 485,05 euros inclui:

- IMI e imposto selo, operagdes bancérias e impostos sobre transportes.

RELATORIO E CONTAS CONSOLIDADAS 2016
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A verba 126 835,81 euros resulta corre¢des relativas a periodos anteriores, coimas e outros X«
residuais. )ﬂ»

S

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2016, os saldos ocorridos foram como

20. JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES OBTIDOS

segue:
31/dez/16

Juros de depdsitos bancéarios 0,00

Juros de financiamento associadas 86 678,66

Dividendos 0,00

Diferencas de cambio 0,00

Outros juros 12 474,51

Total 99 153,17

59

21. JUROS E GASTOS SIMILARES SUPORTADOS

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, os saldos ocorridos foram como segue:

31/dez/16

Juros de financiamentos suportados

Juros bancérios

1100 453,82

Encargos com Letras 35087,54
Juros compensatoérios 43074,25
Diferencas de cdmbio desfavoraveis 0
Outros 30331,45

Total 1208 947,06
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Os valores correspondem a juros bancérios suportados sobre empréstimos de médio e longo ) s
prazo em periodo de caréncia, assim como sobre amortizacdes dos empréstimos (conforme _

plano financeiro existente).

Restantes despesas relacionadas com despesas cobradas pelos bancos relacionadas com os é/

financiamentos existentes. _—

22. CAPITAIS PROPRIOS

O capital esté representado por 1 800 000 agbes ao portador de valor nominal de cinco euros

cada, pertencentes a:

Acionistas AcOes
Nome Ndmero Valor Nominal
60
Regido Auténoma dos Acores 900 000 4 500 000,00

Fundo Regional de Apoio 4 Coesdo

e ao Desenvolvimento Econdmico 890 000 4.450 000,00
SATA — Air Acores SA 5000 25 000,00
Atlanticoline SA 5000 25 000,00
TOTAL 1800 000 9 000 000,00

VARIACOES NA RUBRICA DE CAPITAIS PROPRIOS

Por delibera¢do da aprovagéo de contas referente ao exercicio de 2015:

Transferéncia de resultados no montante de 1 351 331,14 € para:

- Para resultados transitados 1 283 331,14 euros.

- Para reservas legais 68 000,00 euros

RELATORIO E CONTAS CONSOLIDADAS 2016
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Passando o saldo de resultados transitados de 5 404 261,48 euros para 6 687 592,62 euros.

Passando o saldo de reservas legais de 509 000,00euros para 577 000,00 euros

Por Ajustamentos em Ativos Financeiros:

- Ajustamentos em ativos financeiros 1 310 238,25 euros.

Os ajustamentos em ativos financeiros no balango correspondem a 2 773 426,06 euros.

Por Outras VariagGes no Capital Préprio referente a:

- Imputagdo dos Subsidios para investimentos no valor de 419 311,56 euros e impostos

diferidos no montante de 70 444,34 euros.

Passando o saldo de 1 631 430, 00 euros para 1 282 562,78 euros.

Pelo resultado do exercicio de 2016

- Resultado negativo em 368 616,26 euros.

61

Desta forma os capitais proprios da empresa que eram de 22 115 061,56 euros passam para

19 951 965,20 euros.

23. SUBSIDIOS DESTINADOS A EXPLORACAO.

31/dez/16

Subsidios 4 Exploracio
Subsidios 3593 275,00
Subsidios 875 653,17
Total 4 468 928,17

RELATORIO E CONTAS CONSOLIDADAS 2016
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Durante o ano de 2016 a empresa recebeu 4 468 928,17 euros de subsidios destinados ao 6?’ . W

investimento e a exploragdo, nos quais se inclui o referente a Contrato-Programa para Coes3o.

24. IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO PESSOAS COLETIVAS

. 31/dez/16
Imposto corrente -4032,00
TributagGes auténomas 0
Coleta 330036,77
Derrama 111 481,11

Total 437 485,88
Imposto diferido 0,00

62

Imposto sobre o rendimento do periodo | 437 485,88

Imposto calculado sobre o resultado, e com base nas taxas em vigor nos Agores.

25. DIVULGACOES EXIGIDAS POR DIPLOMAS LEGAIS

Foi pago a titulo de honorérios por auditoria e certificagdo legal das contas o montante de

21 mil euros.

O valor global dos compromissos financeiros (agBes administrativas ou punitivas, contra
ordenagbes, garantias e liquidagdes) que nio configura no balango e na medida em que a sua
indicag8o seja (til para a apreciago da situacgo financeira da empresa, e constantes das contas
individuais totalizam um montante de 1 776 733,78, podendo a mesma ascendera 2 193 451,19

euros.
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26. ACONTECIMENTOS APOS O FECHO

N&o houve alteragdes ap6s o fecho do exercicio.

27. DATA DE EMISSAO

O Conselho de Administragédo autorizou a emissdo das demonstracdes financeiras a 24 de

fevereiro de 2017.

63

O Contabilista Certificado n2 456 0 Consel\[fdei:dmmlsSrayo

b

—=sana Jatodac
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Duarte Félix Tavares Giesta (ROC n° 520)
Catarina Isabel Furtado Pacheco (ROC n° 1365)

RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

EXERCICIO DE 2016

(Contas Censolidadas)

Senhores Accionistas:

Em conformidade com as disposicdes legais aplicdveis, vimos apresentar o
nosge relatorio sobre a fiscalizagio das contas consolidadas da ILHAS DE VALOR,
S.A., em referfncia ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2016, as quais, em
conjunto com o reiatdrio consolidado de gestio, nos foram submetidas para exame pelo
Conselho dz Administragio nos termos do disposto no n° 1 do artigo 508°-D do Codigo
vas Sociedades Coraerciais.

Ao mesmo tempo, damos ¢ nosso Parecer sobre os mesmos docunientos.

RELATORIO

Verificimos que o perfmetro de consolidagdo foi definido pela ILHAS DE
VALOR, S.A., como empresa consolidante, de harmonia com o estabelecids no
Decrete-Lei n°® 98/2015, de 02 de Junho, e que nos seus aspectos essenciais foram
apropriadamente apiicadas as normas de consolidagio de contas publicadas no
mencionado diploma legal.

O relatéiio consolidade de gestio satisfaz de um modo geral os requisitos
exigidos pelo artigo 568°-C do Cédigo das Sociedades Comerciais e verificimos que

existe concordancia do seu conteiido com as contas da consolidacao.

Rua Dr. Caetano de Andrade, n.° 5 - 2° Centro » 9500-037 Ponta Delgada

Apartado 120 = EC VASCO DA GAMA (PONTA DELGADA) « 9501-902 Ponta Delgada
Telefone / Fax n.° 296 628 240 * E-mail: dufetag@netc.pt
NIPC e Matricula na Conservatoria do Registo Comercial de Ponta Delgada sob o N.° 512 093 350



DUARTE GIESTA & ASSOCIADO

SOCIEDADE DE REVISORES OFICIAIS DE CONTAS, LDA.
INSCRICAO N.° 199
Sécios
Duarte Félix Tavares Giesta (ROC n° 520)
Catarina Isabel Furtado Pacheco (ROC n°® 1365)

Em face do exposto, e dado ndo se nos ter deparado qualquer aspecto que afecte
materialmente a imagem verdadeira e apropriada da situacio financeira e dos resultados

do conjunto das empresas compreendidas na consolidacio, somos de

PARECER

que a Assembleia Geral aprove o relatério consolidado de gestio e as contas

consolidadas do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2016.

Ponta Delgada, 24 de Fevereiro de 2017
O FISCAL UNICO

Duarte Giesta & Associado, SROC, Lda.
representada por
Duarte Félix Tavares Giesta (ROC n°® 520)
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

RELATORIO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

Opinido com Reservas

Auditdmos as demonstracdes financeiras consolidadas anexas da ILHAS DE VALOR,
S.A., que compreendem o balango consolidado em 31 de Dezembro de 2016 (que
evidencia um total de 77.070.994 euros e um total de capital préprio de 19.951.965
euros, incluindo um resultado liquido negativo de 368.616 euros), a demonstracio
consolidada dos resultados por naturezas, a demonstragio consolidada das alteragdes no
capital proprio € a demonstragio consolidada dos fluxos de caixa relativas ao ano findo
naquela data, ¢ 0 arexo as demonstrages financeiras consolidadas que incluem um
resumo das politicas contabiiisticas significativas.

Em nossa opinido, exceto quanto aos efeitos das matérias referidas na seccdo “Bases
para opinido com Reservas”, paragrafo 1, as demonstracdes financeiras consolidadas
anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspetos materiais, a
posicao financeira consolidada da ILHAS DE VALOR, S.A., em 31 de Dezembro de
2016 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa consolidados relativos ao ano
findo naquela data de acordo com as Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro
adotadas em Portugal através do Sistema de Normalizacio Contabilistica.

Bases para a opiniio com Reservas

1. As demonstragdes financeiras, em 31 de Dezembro de 2016, da associada SINAGA
— SOCIEDADE DE INDUSTRIAS AGRICOLAS ACORIANAS, S.A., contém
cinco reservas por desacordo referentes, respectivamente: (i) Em 16 de Dezembro
de 2013, foi celebrado um contrato de suprimentos entre a SINAGA —
SOCIEDADE DE INDUSTRIAS AGRICOLAS ACORIANAS, SA. e a
FABRICA DE CERVEJAS E REFRIGERANTES JOAO DE MELO ABREU,
LDA. no montante de 800.000,00 € (Oitocentos mil euros), tendo sido estipulado
que o reembolso seria efetuado em 21 (vinte uma) prestacées semestrais, com inicio

— £8716 de Junho de 2015 e o pagamento dos juros desde 16 de Junho de 2014;
~ A emal?
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Adicionalmente, em 18 de Fevereiro de 2014, foi celebrado novo contrato de
suprimentos entre as mesmas empresas, no montante de 600.000,00 € (Seiscentos
mil euros), tendo sido estipulado que o reembolso seria efetuado em 21 (vinte uma)
prestagoes semestrais, com inicio em 16 de Junho de 2015 e a primeira prestacio do
pagamento dos juros em 16 de Junho de 2014. Assim, o total dos contratos de
suprimentos totaliza o valor de 1.400.000,00 € (Um milhéo e quatrocentos mil
euros), ndo tendo sido verificado, até & presente data, qualquer reembolso dos
mesmos, para além do nfo pagamento dos juros devidos totalizar 242.121 euros,
em 31/12/2016.

(if) Como indicado na nota n® 25 do Anexo e no Relatério de Gestdo, sobre a
Sinaga foram instaurados vérios processos judiciais, cuja resolugdo pelos tribunais
€std em curso, ndo tendo sido constituida qualquer provisio para fazer face a perdas
estimadas no montante de 2.458.587 euros.

(iif) Face a andlise das expetativas de cobrabilidade que realizamos as “Perdas por
imparidade acumuladas — Em dividas a receber” apresentam uma insuficiéncia de
pelo menos 1.070.776 euros. Porém, a natureza das situacdes existentes ndo nos
permite ajuizar com seguranga e rigor o quantitative das perdas por imparidade a
efetuar.

(iv) Na analise efetuada a conta “Produtos Acabados e Intermédios — Agtcar”, no
montante de 282.466 euros, estimamos que o referido valor estd sobrevalorizado
face ao seu valor de realizacdo futuro, pelo que deveria ter sido constituida uma
perda por imparidade de cerca de 223.239 euros.

(v) Em 31 de Dezembro de 2016, o montante de juros e de custas processuais
referente a um processo de execugio fiscal ndo refletido contabilisticamente
ascendia a 766.726 euros.

A mesma data ¢ referente ao mesmo processo acima indicado, a empresa ainda nio
tinha regularizado o valor de 1.888.267 euros (quantia exequenda, juros e custas),
uma vez que existe um contencioso com a Autoridade Tributdria sobre 0 montante
dos juros apresentados e, cujo desfecho, nesta data, ainda ndo é conhecido.

-~ S i e
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A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria
(ISA) e demais normas e orientacdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais
de Contas. As nossas responsabilidades nos termos dessas normas estio descritas na
sec¢do “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras
consolidadas™ abaixo. Somos independentes das entidades que compdem o Grupo nos
termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do c6digo de ética da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada
para proporcionar uma base para a nossa opinido.

Incerteza material relacionada com a continuidade

As demonstragles financeiras, em 31 de Dezembro de 2016, da associada SINAGA —
SOCIEDADE DE INDUSTRIAS AGRICOLAS ACORIANAS, S.A. apresentam um
capital prdprio na situacio descrita mo Artigo 35.° do Cédigo das Sociedades
Comerciais.

No entanto, as demonstracdes financeiras foram preparadas no pressuposto da
continuidade das operagbes, a qual se encontra dependente do apoio financeiro do
acionista ¢ da rentabilidade futura das suas operagdes.

Responsabilidades do o6rgdo de gestio pelas demonstracdes financeiras
consolidadas

O 6rgéo de gestdo é responsével pela:

- preparacao de demonstragdes financeiras consolidadas que apresentem de forma
verdadeira e apropriada a posigao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos
de caixa do Grupo de acordo com as Normas Contabilisticas ¢ de Relato
Financeiro adotadas em Portugal através do Sistema de Normalizagio
Contabilistica;

- elaboragfio do relatério de gestao nos termos legais e regulamentares;

S
L A
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- cria¢ao e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir
a preparagio de demonstragdes financeiras isentas de distorcio material devido a
fraude ou erro; '

- adogao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstincias; e

- avaliacio da capacidade do Grupo de se manter em continuidade, divulgando,
quando aplicavel, as matérias que possam suscitar ddvidas significativas sobre a
continuidade das atividades.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras
consolidadas

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as
demonstracdes financeiras consolidadas como um todo estdo isentas de distorcoes
materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relat6rio onde conste a nossa opinido.
Seguranca razodvel € um nivel elevado de seguranca mas ndo é uma garantia de que
uma auditoria executada de acordo com as ISA detetard sempre uma distor¢éo material
quando exista. As distor¢cdes podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas
materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisdes econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas
demonstragGes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais
e mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

-  identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo material das demonstragdes
financeiras consolidadas, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos
procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos, ¢ obtemos prova de
auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa
opinido. O risco de ndo detetar uma distorgio material devido a fraude é maior do
que o risco de ndo detetar uma distorcao material devido a erro, dado que a fraude
pode envolver conluio, falsificacdo, omissoes intencionais, falsas declaracdes ou
sobreposicdo ao controlo interno;

ke,
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-  obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o
objetivo de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas
circunstincias, mas nio para expressar uma opinido sobre a eficdcia do controlo
interno do Grupo;

- avaliamos a adequacdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgacoes feitas pelo 6rgao de gestio;

- concluimos sobre a apropriacdo do uso, pelo 6rgdo de gestdo, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer
incerteza material relacionada com acontecimentos ou condi¢bes que possam
suscitar davidas significativas sobre a capacidade do Grupo para dar continuidade
as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos
chamar a atenglc no nosso relatério para as divulgagdes relacionadas incluidas
nes demousiragGes financeiras ou, caso essas divulgagdes nio sejam adequadas,
medificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de
auditoria obtida até & data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou
condigoes futuras podem levar a que o Grupo descontinue as suas atividades;

- avaliamos a apresentacdo, estrutura e conteido global das demonstragoes
financeiras consolidadas, incluindo as divulgagbes, ¢ se essas demonstracdes
financeiras representam as transagOes e acontecimentos subjacentes de forma a
atingir uma apresentacdo apropriada;

- obtemos prova de auditoria suficiente e apropriada relativa a informagéo
financeira das entidades ou atividades dentro do Grupo para expressar uma
opinido sobre as demonstragdes financeiras consolidadas. Somos responséveis
pela orientagio, supervisdo e desempenho da auditoria do Grupo e somos os
responséveis finais pela nossa opinido de auditoria;

- comunicamos com os encarregados da governagdo, entre outros assuntos, O
ambito e o calendério planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da
auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno
identificado durante a auditoria.
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DUARTE GIESTA & ASSOCIADO

SOCIEDADE DE REVISORES OFICIAIS DE CONTAS, LDA.
INSCRICAO N.° 199
Sécios
Duarte Félix Tavares Giesta (ROC n° 520)
Catarina Isabel Furtado Pacheco (ROC n° 1365)

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacdo da concordincia da informagéo
constante do relatério de gestdo com as demonstracdes financeiras consolidadas.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatorio de gestio

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, al. e) do Cédigo das Sociedades Comerciais,
somos de parecer que o relatério de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos
legais e regulamentares aplicdveis em vigor, a informacao nele constante é concordante
com as demonstracdes financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e
apreciacao sobre o Grupo, ndo identificimos incorre¢des materiais.

Ponta Delgada, 24 de Fevereiro de 2017
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Duarte Giesta & Associado, SROC, Lda.
representada por
Duarte Félix Tavares Giesta (ROC n°520)
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